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 صلختسلما
 يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيقيبطت ةسارد ءارجإ ىلإ ثحبلا فده
 يهقفلا يأرلا ىلع ءانب ؛اهتاكز ريدقت فدهب ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا يف مهسلأا
 رامثتسلاا قيدانص تادحو عيمج يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا دئاسلا
 امو ،ةظفحلما تانوكبم ةرجاتلما يف ريدلما طاشن ىدبم ةاكزلا طبري رخآ يأر لباقم
 ىلع دامتعلاابو .همدع نم ةاكزم قودنصلا ةظفحلم ةنوكلما ةيلالما قارولأا تناك اذإ
 ىلإ ثحبلا لصوت ؛2021 ماعل مهسلأا يف ًاصصختم ًايرامثتسا ًاقودنص 32 تانايب
 رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود لدعم ريدقت نأ :اهزربأ جئاتنلا نم ددع
 ةرجاتلما لمعب ةاكزلا طبري يذلا ليدبلا يهقفلا يأرلا معدي مهسلأا يف ةصصختلما
 .تاضارتفلاا نم ددع ىلع ةينبم اهنوكل ؛ةيلوأ جئاتنلا هذه دعتو .قودنصلا نم
 ىلع ةاكزلا قيبطت تارايخب ةقلعتلما ةيلمعلا تايصوتلا نم ًاددع ثحبلا مدقو
 رمثتست يتلا قيدانصلا ظفاحم نارود لدعم باسح ةقيرطو ،رامثتسلاا قيدانص
 .ةيلالما لوصلأا يف

 قوسلا ،مهسلأا ،ةظفحلما نارود لدعم ،رامثتسلاا قيدانص ةاكز :ةيحاتفم تاملك
 .ةيرامثتسلاا قيدانصلا ءادأ ،ةيدوعسلا ةيلالما
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Abstract 
The aim of the paper is to estimate the zakat of equity funds in the Saudi stock 
market based on two fiqh rulings: the prevailing ruling that imposes zakat of trade 
merchandise on the value of all fund units, and the alternative ruling that links the 
fund zakat to the action of the fund manager in trading the fund components and 
whether or not zakat has already been paid on those components. The paper utilized 
the data of 32 equity funds on Saudi Exchange during 2021 and found that the 
estimated turnover ratios of equity funds support the alternative fiqh ruling. The 
results are preliminary as they are based on a set of assumptions to estimate the 
turnover ratios. Based on the results, the paper suggested four options for imposing 
zakat on equity funds and proposed a new formula to calculate the turnover ratio 
of equity funds.  
 
Key words: Zakat of investment funds, portfolio turnover ratio, stocks, Saudi 
Exchange, mutual fund performance. 
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 ةمدقم .1
 مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص ىلع ةيقيبطت ةسارد ءارجإ ىلإ ثحبلا فدهي
 عيمج يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا دئاسلا يهقفلا يأرلا ىلع ءانب اهتاكز ريدقت فدهب
 طبري يذلاو ،ليدبلا يأرلاب هتيمست ىلع حلطصن ،رخآ يأر لباقم رامثتسلاا قيدانص تادحو
 تانوكبم ةرجاتلما يف ريدلما طاشن ىدمو قودنصلا ةظفحلم ةنوكلما ةيلالما قارولأا عونب ةاكزلا
 قيدانص ةاكز لوح تايضرفلا نم ديدعلا رابتخا ىلإ ثحبلا فدهي امك .قودنصلا ةظفحم
  .)3-2( ةرقفلا يف اهضرعتسن فوس يتلاو ،نيرمثتسلما تارارق ىلع عقوتلما اهرثأو ،رامثتسلاا

 ليدبلا يأرلا لباقم دئاسلا يأرلا ةحص مييقت يف ةيرظنلا ةيحانلا نم ثحبلا ةيمهأ عبنتو
 ،ةيقيبطتلا ةيحانلا نم امأ .ةيلالما قاوسلأا يف رامثتسلاا قيدانص لمعل يلعفلا عقاولا ىلع ءانب
 باجيا تارايخ نأشب رارقلا ذختلم ةيلمع تايصوت يمدقت يف هرود نم ثحبلا ةيمهأ رهظتف
 فلاخلما ليدبلا يأرلا ىلع ءانب قيدانصلا ةاكز باسح ةقيرطو ،رامثتسلاا قيدانص ىلع ةاكزلا
 .ةنكمم ةقد ىلعأب قيدانصلا ةاكز باسلح اهنع حاصفلإا بولطلما تاءاصحلإاو ،دئاسلا يأرلل

 ،ثحبلل يرظنلا راطلإا ةمدقلما هذه دعب ثحبلا ضرعتسي ،ثحبلا فادهأ قيقحتلو
 ،اهليلتح ةيجهنمو ،ةيقيبطتلا ةساردلا اهيلع تدمتعا يتلا تانايبلا ثلاثلا مسقلا يف فصيو
 ةنراقم جئاتنلا شقاني يذلا سمالخاو ثحبلا جئاتن ليلتح ىلع زكري يذلا عبارلا مسقلل ًاديهتم
 .ةيملعلاو ةيرظنلا هتايصوت زربأو ثحبلا جئاتن مهأ ضرعب ثحبلا متخيو .ثحبلا تايضرفب

 ثحبلل يرظنلا راطلإا .2
 اذه يف ةيقيبطتلا ةساردلل دهملما يرظنلا راطلإا )2022( نورخآو ينابيحسلا ضرعتسا

 قاوسلأا يف ةرجاتلما لمعل ًارشؤم نارودلا لدعم مادختسا ةيناكمإ مييقتل ىعس يذلاو ،ثحبلا
 .ةرجاتلما لمعل بسانمٌ رّدقُم ةيرامثتسلاا ةظفحلما نارود لدعم نأ ىلإ ثحبلا لصوتو .ةيلالما
 ،رامثتسلاا قيدانص ةاكز مكح نأشب ةقباسلا ةيهقفلا تاساردلا مهأ ثحبلا ضرعتسا امك
 ءادأ )1( :يه تاريغتم ةثلاثب نارودلا لدعم ةقلاع نع ةقباسلا ةيلالما تاساردلا نم ددعو
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 اهلمحتي يتلا بئارضلا )3( ،قيدانصلا تارامثتسلا ينمزلا قفلأا )2( ،رامثتسلاا قيدانص
 ةاكز لوح يئاصحلإا رابتخلال ةلباق تايضرف تس قاقتشا ىلإ ثحبلا ىهتنا دقو .قودنصلا
 قيدانص نم ةنيع مادختساب ثحبلا اذه يف اهرابتخا ىلع زكرنس يتلاو ،ةيرامثتسلاا قيدانصلا
 لصوت ام زربأ يلي اميف صخلن ةيقيبطتلا ةساردلل ًاديهتمو .ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا يف مهسلأا
  .اهرابتخا ىلع ثحبلا اذه زكريس يتلا تايضرفلا ةصاخو )2022( نورخآو ينابيحسلا هيلإ

 مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص ةاكز يف ءاهقفلا ءارآ 1 .2
 ينيأر دوجو رامثتسلاا قيدانص ةاكز لئاسم يف ةيهقفلا تاداهتجلاا ءارقتسا رهظأ

 :امه مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص ةاكز يف ينساسأ
 ثيحب ،رامثتسلاا قيدانص تادحو يف ةراجتلا ضورع ةاكز باجيإ وهو :دئاسلا يأرلا

 ىنبت نممو .ًايونس قودنصلا تادحو ةميق نم )%2.5( رشعلا عبر جارخإب تادحولا كلام موقي
 نلاثلخاو )1432( يرقلاو )1443( يميصعلاو )1436( حلصلماو ،)1433( يليبشلا يأرلا اذه
)2019: 3/349(. 
 ريدت قيدانصلا نوكل رظنلاب ،ةاكزلا يف مهسلأا ةلماعم قيدانصلا ةلماعم وهو :ليدبلا يأرلا
 ترقتساو دارفلأا اهريدي يتلا ةصالخا ةيرامثتسلاا ظفاحلما نع فلتخت لا ةيرامثتسا ظفاحم
 ريدم لبق نم ةرجاتلما لمع وه ةاكزلا يف رثؤلما لماعلا نوكي اذل ،اهتاكز نأشب ىواتفلا
 يذلاو ،)1433و 1429( يليفغلاو )1429( ةلئاد لآ يأرلا اذهب ذخأ نم رهشأ نمو .قودنصلا
 يأرلا اذه تنبتو .)1438( انهلماو ينابيحسلاو )1434( يليفغلاو ينابيحسلا نم لك هدكأ
 .)2021( لاتباك يلهلأا هانبتو )2021( ةيلالما يحجارلا يف ةيعرشلا ةعومجلما ًارخؤم

 رامثتسلاا ظفاحم نارود لدعم 2 .2
 ،)2022( نورخآو ينابيحسلا يف ةقباسلا ةيلالماو ةيهقفلا تاساردلا حسم نم ينبت

 ؛PTR ًاراصتخا وأ Portfolio Turnover Ratio ةيرامثتسلاا ظفاحلما نارود لدعم مادختسا ةبسانم
 كلذو ،ليدبلا يأرلا ىلع ءانب مهسلأا يف رامثتسلااب ةصصختلما قيدانصلا ةاكز ةليصح ريدقتل
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 دقف ؛تجانلا نم )%2.5( رشعلا عبر جارخإو ،نارودلا لدعم يف قودنصلا تادحو ةميق برضب
 ضرغ ىلع ةلاد ةنيرق لضفأ ةظفحلما نارود لدعم نأ ىلع ةقباسلا ةيلالما تاساردلا تدكأ
 لوصأ ينب قيرفتلل اهب للادتسلاا نكيم ةحضاو نئارق ىلإ دنتسي ايعوضوم ارايعم هنوكل ؛ةرجاتلما
 سيقي ثيح .لجلأا ةريصق ةرجاتملل ةدعلما كلت وأ لجلأا ليوط رامثتسلال ةدعلما ةظفحلما
 ةنيعم ةدم للاخ بسحيو ،ةظفحلما ريدم لبق نم اهئارشو ةيلالما لوصلأا عيب راركت ةدح لدعلما

 :يه PTR ةظفحلما نارود لدعم باسلح ةعئاشلا ةلداعلماو .)ةنس ةداع(
PTR = !"#{%,'}

)
   … (1) 

 نع V ربعت ينح يف ،ةنس للاخ )ةارتشلما( ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميق S (B) لثتم ثيح
 ؛B وأ S نم لقلأا ةميقلا ذخأ ىلإ min ريشتو .ةنس للاخ ةظفحملل ةكولملما لوصلأا ةميق
 مهسُي لا ىرخلأا تاعيبلما وأ تايرتشلما هب زواجتت يذلا غلبلما نأ ًانمض سايقلما ضرتفي ثيح
 لمعلا رصنع دوجو ىلع ةللاد كلذ ناك ،ةظفحلما نارود لدعم دادزا املكف .نارودلا لدعم يف
 تربتعا ،%100 نم ربكأ لدعلما ناك اذإ ،لالحا ةعيبطبو .ةيلالما اهلوصأ يف ةرجاتلما ىلع لادلا
 ضرغل ةظفحلما لوصأ عيمج تربتعا ،ًابلاس ناك اذإو ،ةرجاتلما ضرغل ةظفحلما لوصأ عيمج
 .رامثتسلاا

  رامثتسلاا قيدانص ةاكز رثأ لوح رابتخلال ةلباقلا تايضرفلا 3 .2
 ،يلالما رامثتسلاا تارارق ىلع ةيهقفلا ءارلآا رثأ ليلحتب )2022( نورخآو ينابيحسلا ماق

 ءادأ :يه تاريغتم ةثلاثو نارودلا لدعم ينب ةقلاعلا لوح ةقباسلا ةيلالما تاساردلا حسمو
 تم كلذ ىلع ءانبو .اهلمحتت يتلا بئارضلا رادقمو ،اهتارامثتسلا ينمزلا قفلأاو ،قيدانصلا
 رابتخلال ةلباق ،رامثتسلاا قيدانص ةاكزل ةيداصتقلاا راثلآا نأشب تايضرف تس صلاختسا
 :يه تايضرفلا هذهو .ةنيعم تاريغتم نع تانايب رفاوت لاح يف يئاصحلإا
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 دئاسلا يهقفلا يأرلاو ةظفحلما نارود لدعم :ىلولأا ةيضرفلا
 يأرلا رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود لدعم ىلع ينبلما يئاصحلإا ليلدلا معدي

 .رامثتسلاا قيدانص تادحو عيمج يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا دئاسلا يهقفلا
 .%100 نم ىلعأ رامثتسلاا قيدانص مظعم نارود لدعم غلبي :ًاديدتحو
 يسسؤلما رامثتسلاا ىلع دئاسلا يهقفلا يأرلا رثأ :ةيناثلا ةيضرفلا

 كارتشلاا ربع متي يذلا يسسؤلما رامثتسلال دارفلأا هجوت نم دئاسلا يهقفلا يأرلا طبثُي
 ةيرامثتسلاا مهظفاحم نيوكت ىلع ةرشابم ريغ ةقيرطب مهزفحي هنلأ ،رامثتسلاا قيدانص يف
 .ةظفحلما يف ةرجاتلما لمعو ةين دوجو لاح يف لاإ ةراجتلا ضورع ةاكز اهيف بتج لا يتلا ،ةصالخا

 ةرجاتلما لباقم رامثتسلاا ىلع دئاسلا يهقفلا يأرلا رثأ :ةثلاثلا ةيضرفلا
 ليوط رامثتسلاا ىلع زيكرتلل رامثتسلاا قيدانص يريدم دئاسلا يهقفلا يأرلا زفحي لا

 وأ رامثتسلاا :ريدلما كولس بسحب مكلحا يف قرفي لا هنلأ ؛لجلأا ةريصق ةرجاتلما لباقم لجلأا
 .ةدحاو ةيوكز ةلماعم امهلماعي لب ،ةرجاتلما

  اهئادأ يف قيدانصلا ةاكز رثأ :ةعبارلا ةيضرفلا
 ثيحو ،نارودلا لدعمو رامثتسلاا قيدانص ةاكز ينب ةيوق ةيدرط ةقلاع دجوت ثيح

 ىرخأ ةينمض فيلاكت ىلإ ةفاضلإاب ةردقلما قيدانصلا ةاكز ةدايزب نارودلا لدعم عافترا مهسي
 ضرع لضفأ ىلع تلاماعتلا هذه رثأب ةطبترم ةرشابم ريغ فيلاكتو ،لماعتلا فيراصم :يهو
 .اهئادأ ضيفخت ىلإ قيدانصلا ةاكز يدؤت نأ عقوتلماف ؛لماعتلا لحم لصلأا رعس ىلعو ،بلطو
 ةاكز ةليصحب ءادلأل ارسفم اريغتم هفصوب نارودلا لدعم لادبتسا ةيضرفلا هذه رابتخا بلطتيو
 .ةردقلما قودنصلا

 يرامثتسلاا اهقفأو قيدانصلا ةاكز :ةسمالخا ةيضرفلا
 ثيحو ،ةيلالما هلوصأب قودنصلا ريدم ظافتحا ةدلم بسانمٌ رّدقم نارودلا لدعم بولقم

 ةاكز ينب ةيسكع ةقلاع دوجو عقوتي ؛اهنارود لدعمو قيدانصلا ةاكز ينب ةيدرط ةقلاع دجوت
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 ةيضرفلا هذه رابتخا بلطتيو .ةنلعلما قودنصلا ةسايس هددتح امك يرامثتسلاا اهقفأو قيدانصلا
 .ةيرامثتسلاا اهتاسايسو قيدانصلا ةاكز ينب ةقلاعلا ةسارد

 نيرمثتسملل اهتيبذاجو قيدانصلا ةاكز :ةسداسلا ةيضرفلا
 عقوتلما نمو ،ةاكزلا دعب اهدئاوع نم للقت فوس رامثتسلاا قيدانص ةاكز نأ حضاولا نم

 ةاكزلا دعب رامثتسلاا قيدانص دئاوع ليلقت ىلإ نارودلا لدعم عافترا يدؤي نأ كلذ ىلع ءانب
 نم ةيضرفلا هذه رابتخا نكيمو .نيرمثتسملل قيدانصلا ةيبذاج فعض مث نمو ،ربكأ ةبسنب
 .قيدانصلا يف تاكارتشلاا يفاصو ةاكزلا دعب رامثتسلاا قيدانص دئاوع ينب ةقلاعلا ةسارد للاخ
 تانايبلا مادختساب تايضرفلا هذه ةحص رابتخا يف ثحبلا اذهل ةسيئرلا ةفاضلإا لثمتتو
 .يلاتلا مسقلا يف ةحضولما ةيجهنلماو

 ةيجهنلماو تانايبلا .3
 ةاكز ريدقت ىلع ثحبلا ةحورطأ موقت ،قباسلا مسقلا يف هحيضوت تم ام بسحب

 اذه يف ساسلأا ريغتلما دعي ،هيلع ءانبو .قودنصلا ةظفحم نارود لدعم ىلع ءانب قيدانصلا
 ظفاحم نارود لدعم نع ةحاتلما تامولعلما ىلع ءانب ةردقلما "قيدانصلا ةاكز" وه ثحبلا
 ةيجهنلما قفو ثحبلا تايضرف ةحص رابتخا يف همدختسن فوس يذلاو ،ةيرامثتسلاا قيدانصلا
 .مسقلا اذه يف اهضرعتسن فوس يتلا

 قودنصلا ةاكز ريغتم ريدقت قرط 1 .3
 اهنلاعإو اهتاكز رادقم باستحاب ًايلاح ةيدوعسلا رامثتسلاا قيدانص موقت لا

 اهتاءاصحإ نمض "قودنصلا ةظفحم نارود لدعم" ةيئاصحإ رشنت لا اهنأ امك ،ينكرتشملل
 تابلطتم نأ امك ،يعوطت لكشب كلذب ماق قودنص يأ ىلع علطن مل ذإ ؛ةيعبرلا وأ ةيونسلا
 مغرلا ىلع ةيئاصحلإا هذه رشنو باسحب قيدانصلا مزلُت لا ةيلالحا ةيلالما قوسلا ةئيهل حاصفلإا
 ليبس ىلع رظنا( ةقباسلا تاساردلا نم ددع كلذ رهظأ امك رمثتسملل ةبسنلاب اهتيمهأ نم
 لولح ىلإ ءوجللا تم اذهلو .)Livingston et al, 2019و Frohlich et al, 2020و Tucker, 2018 :لاثلما
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 ةينبم تاضارتفا ةدع ىلع ًادانتسا قيدانصلا ةاكز مث نمو نارودلا لدعم ريدقت ىلع موقت ةليدب
 ربكأ )2(و Dealing expenses لماعتلا فيراصم )1( :ةصاخو ًايلاح ةحاتلما تامولعلما ىلع
 ىلع ءانب ةيعبرلا اهريراقت يف اهرشنت قيدانصلا تحبصأ دقو ،قودنصلل تارامثتسا ةرشع
 هذه ىلع ءانب نارودلا لدعم ريدقتل ينتقيرط مادختسا تم ثيح .ةيلالما قوسلا ةئيه تابلطتم
 .تامولعلما

 لماعتلا فيراصم ىلع ءانب نارودلا لدعم ريدقت ةقيرط 1 .1 .3
 فيراصم نأ ةقيقح ىلع لماعتلا فيراصم ىلع ءانب نارودلا لدعم ريدقت ةركف دنتست

 ةئيه سلجم رارق بسحب )0.00155( ًايلاح غلبت ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا يف ةقفص يأ لماعت
 وأ ،ساسأ ةطقن )15.5( يواسي ام يأ ؛)2016 ،ةمركلما ةكم ةفيحص( 2016 يف ةيلالما قوسلا

 ،ةيلالما قوسلا ةئيه ينب ةلومعلا هذه عزوتو .ةقفصلا ةميق نم لاير فلاآ ةرشع لكل لاير 15.5
 طيسولاو ،"عاديإ" ةيلالما قارولأا عاديإ زكرم ةكرشو ،"لوادت" ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا ةكرشو
 )1( لودلجا يف ةددحلما بسنلل ًاقفو ،ةيلالما قوسلا تاسسؤم يف لثمتلما

 اهل ةقحتسلما تاهلجا ىلع لماعتلا فيراصم ةبسن عيزوت :1 لودج
 )%( ةبسنلا ةلومعلل ىلعلأا فقسلا ةلومعلل ةقحتسلما ةهلجا
 23.26 5.0 عاديإ ةكرشو لوادت ةكرشو ،ةيلالما قوسلا ةئيه

 67.74 10.5 )ةطاسولا ةكرش( ةيلالما قوسلا ةسسؤم

 100 15.5 عومجلما

 تاموسح يمدقتب رامثتسلاا قيدانص ريدت يتلا ةطاسولا تاكرش موقت نأ عقوتلما نمو
 سمخ ضارتفا متيسف ةنلعم ريغ ةمولعلما هذه نإ ثيحو ،%70 زواجتت دق اهريدت يتلا قيدانصلل
 ةكرش موسر نم ةبسن يأ قودنصلا لمحتي لا( %0 نم حوارتت قودنصلا اهلمحتي بسن
  .)ةطاسولا ةكرش موسر لماك قودنصلا لمحتي( %100 ىلإ )ةطاسولا
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 قيدانص دحأ لااثم ذخأن ةقيرطلا هذه ىلع ءانب ةاكزلا ةليصح ريدقت ةيلآ حيضوتلو
 ريراقت ىلع لوصلحا تم ثيح .ثحبلا ةنيع نمض ةيدوعسلا مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا
 ًاغلبم( لماعتلا فيراصم نمضتت يتلاو ،لوادت عقوم نم 2021 ماعل قودنصلل ةيعبرلا حاصفلإا
 فيراصلما ةبسنو ،قودنصلا مجحو ،قودنصلل لماعتلا فيراصم )2( لودلجا ينبيو .)ةبسنو
 غلابم ىلإ ةفاضلإاب ،تاحاصفلإا هذه يف ةروشنلما تانايبلا مادختساب قودنصلا مجلح
 .ةيلالما قوسلا ةئيه نم اهيلع لوصلحا تم يتلاو ،عبر لكل تادادرتسلااو تاكارتشلاا

 2021 ماعل ةيدوعسلا مهسلأا يف صصختم رامثتسا قودنصل لماعتلا فيراصم :2 لودج

 عبرلا
 فيراصم
 لماعتلا

)D( 

 مجح
 )V(  قودنصلا

 ةبسن
 فيراصم
 لماعتلا

 تاكارتشلاا
Sub 

 تادادرتسلاا
Red 

1 17,188.05 40,587,772.40 0.000423 5,455,639.31 8,319,549.73 
2 9,297.36 43,193,434.96 0.000215 6,945,080.50 3,405,775.96 
3 48,102.33 58,732,981.15 0.000819 15,516,694.18 4,508,784.52 
4 41,171.91 60,185,669.47 0.000684 8,587,183.17 12,641,082.01 
ومجلما
 ع

115,759.65 50,674,964.50* 0.002284 36,504,597.16 28,875,192.22 

 ةنسلا للاخ قودنصلا مجح طسوتم *
 :يهو PTR ةظفحلما نارود لدعم ةلداعم ركذتسن ،قودنصلا اذه ةاكز ريدقتل ًاديهتمو

PTR = !"#{%,'}
)

  … (1) 
 لوصلأا ةميق يه Vو ،ةنس للاخ )ةارتشلما( ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميق يه S (B) ثيح

 لهسلا نم ،)2( لودلجا يف ةحاتلما تانايبلا نم رهظي امكو .ةنس للاخ ةظفحملل ةكولملما
 ريدقتل ليدب ريغتلم أجلنس اذهلو  .Sوأ B نع قيدانصلا نلعُت لا ينح يف ،V ريغتلما ىلع لوصلحا
 لماعت فيراصم عفدب ٌمزلم قودنصلا ريدم نأ رابتعابف ."لماعتلا فيراصم" وهو ةلداعلما طسب
 لوصلحا لماعتلا فيراصم نع ةنلعلما تامولعلما للاخ نم نكيم ؛عيبلاو ءارشلا تاقفص نع
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 حضوتو .قودنصلا ريدم لبق نم )ةارتشلما( ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميقل يبيرقت ريدقت ىلع
 :لماعتلا فيراصم غلبم نم )ةارتشلما( ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميق قاقتشا ةقيرط ةيتلآا تلاداعلما

(S + B)	c =D … (2) 
S + B = *

+
  … (3) 

 يتلا ةضرتفلما ةبسنلا يه cو ،قيدانصلا اهنلعت يتلا لماعتلا فيراصم ةميق يه D ثيح
 قيدانصلا لمحتت )1( لودلجا بسحبو .عيب وأ ءارش ةقفص لك يف قودنصلا اهلمحتي
 يتلاو قودنصلا ريدلم ةصصخلما ساسلأا طاقن نم ةبسن ىلإ ةفاضلإاب ساسأ طاقن 5 ةرورضلاب
 لصحي يتلا مسلحا ةبسن بسح )%100 ،%75 ،%50 ،%25 ،%0( نوكت دق اهنأ ضرتفنس
 قودنصلا اهلمحتي نأ نكيم يتلا سملخا ةضرتفلما بسنلا )3( لودلجا ينبيو .قودنصلا اهيلع
 .ةقفص لك نع

 ةقفص لك نم قودنصلا ىلع اهليمتح ضرتفلما سملخا بسنلا :3 لودج

c 
 نم قودنصلا اهلمحتي يتلا ةضرتفلما ةبسنلا
 x )قودنصلا ريدم( قوسلا ةسسؤم ةلومع

 قودنصلا نم ةعوفدلما ةلومعلا ةبسن
 i= 5 + 10.5 (x ic( )ساسأ ةطقن(

1c 0% 5+0 = 5 
2c 25% 5+10.5(0.25) = 7.625 
3c 50% 5+10.5(0.5) = 10.25 
4c 75% 5+10.5(0.75) = 12.88 
5c 100% 5+10.5 = 15.5 
 امهيواست ًانمض ضرتفن نأ يقطنلما نم اذهلو ،S وأ B نع قيدانصلا نلعت لا هلاعأ انرشأ امكو
 :)3( ةلداعلما حبصت هيلع ءانبو ،S=B يأ

2𝐵 = *
+

  … (4) 
 :يواست يتلا B ةميق )1( ةلداعلما طسب يف عضن ،هيلعو

𝐵 = *
,+

  … (5) 
 :يلي امك )1( ةلداعم يف ةظفحلما نارود لدعم حبصيف

𝑃𝑇𝑅- =
.
,+)

  … (1)’ 
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 ةظفحم نارود لدعم ريدقت ةقيرط يلي اميف قبطن ،قباسلا قودنصلا لاثم مادختساب
 طسوتم ناكو ،لاير D، 115,759.65 ،لماعتلا فيراصم تغلب ثيح .2021 ماعل قودنصلا
 ةميق باسح تم هيلع ءانب يتلاو .لاير V، 50,674,964.50 ،ماعلا للاخ قودنصلا ةميق يفاص
 تم ،كلذ ىلع ةولاع .)4( لودلجا يف هلاعأ سملخا تاضارتفلاا بسح  0PTRنارودلا لدعم
 لاثلما ليبس ىلع رظنا( ةقباسلا تاساردلا ضعب يف حرتقم وه امك ةظفحلما نارود لدعم ليدعت

Tucker, 2018) نم ةنسلا للاخ تادادرتسلاا وأ تاكارتشلاا نم ربكلأا ةميقلا حرط للاخ نم 
 :’)1( ةلداعلما طسب

𝑃𝑇𝑅/ =
𝐷 −max	(𝑅𝑒𝑑, 𝑆𝑢𝑏)

2cV  
 :ةلداعلما طسب نم امهعومجم حرط وأ 

𝑃𝑇𝑅, =
𝐷 − (𝑅𝑒𝑑 + 𝑆𝑢𝑏)

2cV  

 تاضارتفا ةدع ىلع ءانب يرامثتسا قودنص ةظفحم نارود لدعم :4 لودج

 c B 0PTR 1PTR 2PTR لوح ضارتفلاا
0 115,759,650 228.44% 163.93% 99.42% 

25 75,907,967 149.79% 85.28% 20.78% 
50 56,468,122 111.43% 46.92% -17.59% 
75 44,955,204 88.71% 24.20% -40.31% 

100 37,341,823 73.69% 9.18% -55.33% 
 ةبسن لدعم لوح انضارتفاب رثأتي نارودلا لدعم نأ )4( لودلجا نم يلج لكشب حضتيو
 ةقيرطو تادادرتسلااو تاكارتشلاا مجح ىلعو ةطاسولا ةسسؤلم قودنصلا اهعفدي يتلا ةلومعلا
 نارودلا لدعم ضافخنا ىلع لدت حضاو وه امك ةقلاعلاو .نارودلا لدعم ةلداعم يف اهنيمضت
 غلبم عافترا عم نارودلا لدعم ضفخني امك ،ىلعأ ةلومع ةبسن لمحتي قودنصلا نأ ضارتفاب
 ةاكز باسلح نارودلا لدعلم انمادختسا دنع هنأ ىلإ انه هبننو .تادادرتسلاا وأ/و تاكارتشلاا
 ةراجتلا ضورع ةاكزل ًابِجوُم هعافترا نع رظنلا ضغب %100 نم ىلعأ لدعم يأ ربتعنس قودنصلا
 نارودلل بلاس لدعم يأ ربتعنس ،لباقلما يفو ،%2.5 ةبسنب قودنصلا لوصأ عومجم ىلع
 .قودنصلا لوصأ ىلع ةراجتلا ضورع ةاكز بوجو مدع ًانمض ينعي ام ،ًارفص
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 قودنصلا تارامثتسا ةرشع ربكأ ىلع ءانب نارودلا لدعم ريدقت ةقيرط 2 .1 .3

 يتلاو ،بسن لكش يف قودنصلل تارامثتسا ةرشع ربكأ نع تامولعم ًايلاح قيدانصلا رشنت
 نّكيم ام وهو .عبرلا كلذ يف قودنصلا مجحب ةبسن لك برضب اهتميق ةفرعم اهيلع ءانب نكيم
 لا ةمولعلما هذه نكلو ،ةنسلا للاخ لصأ لك نم قودنصلا هكليم ام ةميق يف ريغتلا ةعباتم نم
 وأ اهارتشا يتلا مهسلأا ددع وأ ،لصأ لك نم قودنصلا اهكليم يتلا مهسلأا ددع ةفرعبم حمست
 ةيلالما لوصلأا ةميق ريدقت ةيناكمإ تانايبلا هذه رفوت كلذ عمو .مهس لك نم قودنصلا اهعاب
 لوصولا يف اهيلع دمتعنس يتلاو ،)1( ةلداعلما طسب يف S (B) يأ ،ةنس للاخ )ةارتشلما( ةعابلما
 تانايب ىلع هيف اندمتعا يذلا )5( لودلجا نم حضتي امك ةظفحلما نارود لدعلم رخآ رشؤلم
 ىلع لوصلحا لاح يف هنأ ىلإ انه ريشنو .2021 ماعل هسفن قودنصلل يونس عبرلا حاصفلإا
 لكشب قودنصلا ةاكز ءاعو ىلإ فاضي هنإف قودنصلا ةظفحم يف دقنلا مجح نع تانايب
 .يئاقلت
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 تارامثتسا ةرشع ربكأ يف ريغتلا ةظحلام عقاو نم ةيدوعسلا مهسلأا يف صصختم رامثتسا قودنصل ةرجاتلما طاشن :)5( لودج
 .)لاير نويلم :م( قودنصلل

S B  )م( )م(  4 )م(  3 )م(  2 1  )%( 4  )%( 3  )%( 2   )%( عبرلا/مهسلا 1  م 
يحجارلا 13.9 16.2 18.02 19.62 5.64 7.00 10.58 11.81 6.17   1 
وكمارأ 9.88 9.47 6.97 8.59 4.01 4.09 4.09 5.17 1.16   2 
يس يت سا 8.86 9.14 6.29 8.05 3.60 3.95 3.69 4.84 1.25   3 

عبني تنمسإ 6.93    2.81 0.00 0.00 0.00  2.81-  4 
ةينواعتلا 6.31 5.12   2.56 2.21 0.00 0.00  2.56-  5 
ةاساولما 6.17    2.50 0.00 0.00 0.00  2.50-  6 
وكسيس 6.15    2.50 0.00 0.00 0.00  2.50-  7 
يداملحا 6.04 5.33  5.16 2.45 2.30 0.00 3.11 5.16 5.33-  8 
دلابلا 6.02    2.44 0.00 0.00 0.00  2.44-  9 
لاوفاص 5.86 5.61   2.38 2.42 0.00 0.00  2.38-  10 

ءانملإا  6.84 4.91 8.05 0.00 2.95 2.88 4.84 4.84   11 
ارتسكإ  6.57 4.76 5.09 0.00 2.84 2.80 3.06 3.06   12 

ةيدوعسلا ةعومجلما  5.15   0.00 2.22 0.00 0.00  2.22-  13 
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نداعم  5.08 7.12 7.16 0.00 2.19 4.18 4.31 4.31   14 
نايك   6.87 5.61 0.00 0.00 4.03 3.38 3.38   15 

تايذغم كباس   5.18  0.00 0.00 3.04 0.00  3.04-  16 
وكبم   4.82  0.00 0.00 2.83 0.00  2.83-  17 
رامعإ   4.48  0.00 0.00 2.63 0.00  2.63-  18 

تلااصتا داتحا    5.5 0.00 0.00 0.00 3.31 3.31   19 
ةريزلجا    5.16 0.00 0.00 0.00 3.11 3.11   20 
)%( بسنلا عومجم 76.12 74.51 69.42 77.99        

)م( لوصلأا مجح 40.59 43.19 58.73 60.19 30.89541 32.18343 40.7724355 46.9388 35.75 31.26-  
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 براقي ام لثتم قودنصلا اهيف رمثتسا مهسأ ةرشع ربكأ نأ )5( لودلجا نم ظحلنو
 هذه ليوتح دعبو .ةنسلا للاخ اهبسن ثيح نم تريغت دق اهنأو ،قودنصلا لوصأ عابرأ ةثلاث
 للاخ قودنصلا اهارجأ يتلا عيبلا/ءارشلا غلابلم يبيرقت لكشب انلصوت ،ةيلام غلابم ىلإ بسنلا
 لثتم V ثيح ،)1( ةلداعلما مادختساب ةظفحلما نارود لدعم باسح نم نّكم ام وهو ،ةنسلا
 .ةنسلا للاخ )طقف ةرشعلا لوصلأا( ةميق طسوتم

PTR- =
min{ S, B}

V = 	
31.26
37.7 = 0.83 

 ةجيتنلا ىلع لصحن ،تادادرتسلاا وأ تاكارتشلاا نم ربكلأا ةميقلا حرطب طسبلا انلدع ام اذإو
 :ةيتلآا

PTR/ =
min{ S, B} − max	(𝑅𝑒𝑑, 𝑆𝑢𝑏)

V = 	
31.26 − 36.5

37.7 = −0.14 
 .تادادرتسلاا لثتم Red و ،تاكارتشلاا ةميق لثتم Sub ثيح
 ةجيتنلا ىلع لصحن طسبلا نم تادادرتسلااو تاكارتشلاا عومجم حرط ةلاح يف ،ًاريخأو
 :ةيتلآا

PTR, =
min{ S, B} − (Red + Sub)

V = 	
31.26 − 65.38

37.7 = −0.91 
 نأ يه ةماعلا ةظحلالماو .)3( لودلجا يف هل لصوتلا تم ابم تلادعلما هذه ةنراقم نكيمو

 لهاتج ببسب كلذ نوكي دقو .نارودلا لدعم عفر ىلإ ةيناثلاب ةنراقم ليتم ىلولأا ةقيرطلا
 .قودنصلا لوصأ ةيقب يف قودنصلا هب ماق الم ةيناثلا ةقيرطلا

 طبري يذلا يأرلا قفو ،قيدانصلا ةاكز باسح نكيم ردقلما نارودلا لدعم ىلع ءانبو
 ةردقلما قودنصلا ةاكز نإف ، 0PTR لاثلما ليبس ىلع اندمتعا ولف .قودنصلا لمعب ةاكزلا
 :يواست
 ةاكزلا ةبسن × قودنصلا لوصأ ةميق × نارودلا لدعم = رامثتسلاا قودنص ةاكز
 لاير نويلم 1.05 = 0.025 × 50.67 × 0.83 = رامثتسلاا قودنص ةاكز
 لدعم نلأ ؛قودنصلا ىلع ةراجتلا ضورع ةاكز بتج لاف 2PTR وأ 1PTR مادختسا ةلاح يف امأ
 .ينتلالحا ينتاه يف بلاس نارودلا
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 ثحبلا ةنيع 2 .3
 ةذبن يلي اميف مدقنو .مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص نم ثحبلا ةنيع نوكتت

 .قيدانصلا هذه نع اهعمج نم ثحبلا قيرف نكتم يتلا تانايبلا نع

 مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص ةنيع 1 .2 .3
 مهسلأا يف ةصصختلما ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا يف رامثتسلاا قيدانص ثحبلا فدهتسا

 نويلم 40 لقلأا ىلع اهلوصأ غلبت يتلاو ،ةعيرشلا عم ةقفاوتلماو ،)ةيلودلا مهسلأا ءانثتساب(
 ىلإ 2019 نم ماوعلأل ًاقودنص 48 طورشلا هذه اهيلع قبطنت يتلا قيدانصلا ددع غلب دقو .لاير

 ترصتقا امك ،اهل ةيعبرلا تاحاصفلإا رفاوت مدع ببسب ًاقودنص 16 داعبتسا تم دقو .2021
 اذهل لاإ لوادت عقوم يف ةيعبرلا تاحاصفلإا رفاوت مدع ببسب 2021 ماعلا تانايب ىلع ةنيعلا
 18 دجوي ثيحو .ثحبلا قيرف لبق نم ةردقلما ةاكزلا ةنيعلا هذه تانايب نمضتتو ،طقف ماعلا
 ةاكز ريدقت امه طقف نيريغتم ىلع ةيقيبطتلا ةساردلا يف راصتقلاا متيسف ريغتلما اذهل ًاريدقت
 قودنصلا لوصح ضارتفاب لماعتلا فيراصم ىلع ةمئاقلا 1PRT ةميق )1( :ىلع ءانب قودنصلا
 ىلع ةمئاقلا 0PRT ةميق )2(و ،قودنصلل ةريدلما ةيلالما ةسسؤلما نم %50 رادقبم مسح ىلع
 هذه نع اهعمج تم يتلا تانايبلا نمضتت امك .قودنصلل تارامثتسا ةرشع ربكأ يف ريغتلا
 قودنصلا مجحو قودنصلا ةرطاخم ةجردو ،2021 ماعل دئاعلا لدعبم ًلاثمم قودنصلا ءادأ ةنيعلا
 تاحاصفلإا يف تانايبلا بسح قودنصلا ريدم اهيلع لصحي يتلا ةيرادلإا موسرلا ةبسنو هرمعو
 .ةيعبرلا

 قيدانص نمضتت ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا نأ ىلإ ثحبلا ةنيع ضارعتسا ماتخ يف ريشنو
 ةاكزم اهلوصأ نلأ ،ثحبلا ةنيع نم ةدعبتسم يهو ،مهسلأا يف ةصصختم (ETF( ةلوادتم
 ،ةلوادتم اهرابتعابو .ةاكزلا ةئيهل اهتاكز جرخت ةيدوعس تاكرشل ًامهسأ نمضتت اهنأ رابتعاب
 هيلإ لصوت يذلا يأرلا اهيلع قبطنيف ؛اهقح يف فتنم ةرجاتلماب قودنصلا ريدم لمع نإف

 .قيدانصلا هذه يف نيرمثتسلما ىلع بتج لا ةاكزلا نأ وهو )1434 ،يليفغلاو ينابيحسلا(
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  تانايبلا ليلتح ةيجهنم 3 .3
 فصول ةيلاتلا ةيجهنلما ثحبلا قبطيس ،هتايضرف ضعب رابتخاو ثحبلا فادهأ قيقتح فدهب
 تم يتلا قيدانصلا نارود تلادعم ليلحتب ةيادبلا يف موقن ثيح .ثحبلا ةنيع تانايب ليلتحو
 ةلقتسلما تاريغتلما ةيقبب اهتقلاعو ،اهيلع ءانب ةبوسحلما قيدانصلا ةاكزو ،)ًلادعم 18( اهريدقت
 :قيدانصلا صئاصخ يف ةلثمتلماو قيدانصلا ءادلأ ةرسفلما
 اتيب ةميق طسوتم دامتعا متيسو ،قودنصلل )اتيب( ةميق :قودنصلا رطاخم ةجرد .1

 .2021 ماعل قودنصلل
 اهنلعت امك 2021 ةنس عابرا للاخ قودنصلا لوصأ يفاص طسوتم :قودنصلا مجح .2

 .ةيعبرلا اهتاحاصفإ يف قيدانصلا
 .قودنصلا ءاشنإ ذنم تاونسلا ددع :قودنصلا رمع .3
 .ةيعبرلا ريراقتلا يف اهنع حصفلماو ،رادصلإا ةرشن بسح :قودنصلا موسر ةبسن .4
 نم ددع لبق نم اهمادختساو ،تانايبلا رفاوت ىلع ءانب عبرلأا تاريغتلما هذه رايتخا تم دقو
 Nguyen و Busse et al, 2020 و Martí-Ballester, 2019 :لاثلما ليبس ىلع رظنا( ةقباسلا تاساردلا

et al, 2019). صئاصخ ةقلاع ةساردل رادحنلاا جذونم مادختساب تانايبلا هذه ليلتح متتخنو 
 ريدقتل ينتقيرط انمدختسا ثيحو .قيدانصلا ءادأ ىلع ةردقلما ةاكزلا ةليصح اهيف ابم قيدانصلا
 ىلع ءانب قيدانصلا ةاكزل ينفلتخم نيرّدقُم مادختساب نيرادحنا يرنج فوسف ،ةاكزلا ةليصح
 .ينتقيرطلا ينتاه

  ليلحتلا .4
 ًايفصو ًاصخلم ةيادبلا يف ضرعن ،مهسلأا يف رامثتسلاا قيدانص تانايبل ليلحتل اديهتم
 .ةنيعلا هذه يف قيدانصلا لوصأ يلامجلإ ةبوسنم ةاكزلا ةليصحو ،نارودلا لدعم تاريدقتل
 .قيدانصلا ءادأو ةردقلما ةاكزلا اهيف ابم صئاصلخا هذه ينب ةقلاعلا صحفتن مث
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 قيدانصلا ةاكزو نارودلا لدعم 1 .4
 ىلع ىلولأا دنتست .ينتقيرط مادختساب ةنيعلا يف قيدانصلا لكل نارودلا لدعم باستحا تم 
 لوح تاضارتفا ةسمخ ىلع دنتستو ،)1-1-3( ةرقفلا يف ةحضوم يه امك لماعتلا فيراصم
 تاكارتشلاا غلابم حرط ةقيرط لوح تاضارتفا ةثلاثو ،لوادتلا موسر نم مسلحا ةبسن
 ةيناثلا ةقيرطلا امأ .ةقيرطلا هذه ىلع ءانب )3×5( ًلادعم 15 انيدل نوكيف .تادادرتسلااو
 ةنس للاخ )ةارتشلما( ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميق ريدقت ىلع موقتف )2-1-3( ةرقفلا يف ةحضولما
 ةقيرط لوح تاضارتفا ةثلاثو ،قودنصلل تارامثتسا رشع ربكأ يف ريغتلا ةظحلام للاخ نم
 هذهل ةيفصولا تاءاصحلإا )6( لودلجا صخليو .تادادرتسلااو تاكارتشلاا غلابم حرط
 .تلادعلما
 قودنصلا اهلمحتي يتلا ةبسنلاو نارودلا لدعم ينب ةيسكع ةقلاعلا نأ )6( لودلجا نم حضتيو
 .تادادرتسلاا وأ/و تاكارتشلاا حرط عم لدعلما ضافخنا ىلع دكؤي امك ،لماعتلا فيراصم نم
 .%12 طسوتم لقأو %208 ىلولأا ةقيرطلا تاضارتفا ىلع ءانب نارودلا لدعلم طسوتم ىلعأ غلبو

 ثيح ،ةقيرطلا هذه بسح ةرجاتلما طاشن يف قيدانصلا ينب ظوحلم توافت دوجو ظحلي امك
 لقأ ةدلم هلوصأب طسوتلما يف ظفتحي قودنصلا اذه نأ ىلع لدي ام ،%661 ةبسن ىلعأ تغلب
 قودنصلا نأ ىلع ةللاد ،بلاسلاب نارودلا لدعلم ةبسن لقأ نأ ظحلن لباقلما يف .نيرهش نم
 .تادادرتسلااو تاكارتشلال ةباجتسلاا ضرغل لاإ ةرجاتلما بنجتيو هلوصأ ىلع ةظفاحملل لييم
 ةنراقلمابف .)5( لودلجا يف حضولما قباسلا لاثلما يف هيلإ انلصوت ام ةيناثلا ةقيرطلا جئاتن دكؤتو
 لدعم طسوتم ناك ثيح .نارودلا لدعم عفر ىلإ ةيناثلاب ةنراقم ليتم ىلولأا ةقيرطلا نأ حضتي
 وأ/و تاكارتشلاا حرط اهيف متي يتلا ينتلالحا يف ًابلاس ةيناثلا ةقيرطلا بسح ةظفحلما نارود
 لوصأ ةيقب يف قودنصلا هب ماق الم ةيناثلا ةقيرطلا لهاتج ببسب كلذ نوكي دقو .تادادرتسلاا
 تامولعلما نم ديزم ريفوت ةيمهأ نارودلا تلادعم تاريدقت يف توافتلا اذه دكؤيو .قودنصلا
 كلذ ىلإ ريشنسو .ةنكمم ةقد ىلعأب لدعلما باسحب حمسي ابم ةرجاتلما يف قودنصلا طاشن نع
 .ثحبلا ةتماخ يفو جئاتنلا ةشقانم دنع ليصافتلا نم ديزبم
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 ةبسنب ةقلعتلما تاضارتفلاا بسح مهسلأا يف رامثتسلاا قيدانص نارود لدعم :6 لودج
 تادادرتسلاا/تاكارتشلاا مسحو ،ةلومعلا نم مسلحا

 0PTR تادادرتسلاا وأ تاكارتشلاا حرط نودب نارودلا لدعم :أ مسقلا
 ةقيرط
 باسح
 لدعلما

 ىلولأا

 لمتح ةبسن ةيناثلا
 فيراصم
 )%(لماعتلا

0 25 50 75 100 

 طسوتلما
 يباسلحا

208.58% 136.77% 101.74% 81.00% 67.28% 54.01% 

 فارحنلاا
 يرايعلما

1.304129 0.855167 0.636161 0.506458 0.420687 27.20% 

 %104.40 %213.41 %256.92 %322.71 %433.81 %661.56 ىدلما

 %105.72 %221.85 %267.08 %335.48 %450.97 %687.74 ةميق ربكأ

 %1.32 %8.44 %10.17 %12.77 %17.17 %26.18 ةميق رغصأ

 1PTR تادادرتسلاا وأ تاكارتشلاا نم ربكلأا حرط عم نارودلا لدعم :ب مسقلا
 طسوتلما
 يباسلحا

171.68% 99.88% 64.85% 44.10% 30.39% -1.37% 

 فارحنلاا
 يرايعلما

1.205946 0.775853 0.576587 0.466988 0.401153 45.64% 
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 %189.18 %219.14 %234.67 %258.14 %353.38 %581.13 ىدلما

 %68.48 %161.57 %195.34 %246.41 %350.12 %586.88 ةميق ربكأ

- %57.58- %39.33- %11.73- %3.26- %5.75 ةميق رغصأ
120.70% 

 2PTR(( تادادرتسلااو تاكارتشلاا عومجم حرط عم نارودلا لدعم :ج مسقلا
 طسوتلما
 يباسلحا

153.74% 81.93% 46.91% 26.16% 12.44% -28.49% 

 فارحنلاا
 يرايعلما

1.219139 0.822926 0.654842 0.571788 0.527307 66.24% 

 %278.73 %321.46 %336.99 %360.46 %400.09 %546.04 ىدلما

 %60.83 %157.72 %191.49 %242.56 %328.80 %543.51 ةميق ربكأ

- %71.29- %2.54- ةميق رغصأ
117.90% 

-
145.49% 

-
163.75% 

-
217.90% 

 ددع
 تادهاشلما

32 32 32 32 32 32 

 تلاداعلما مادختساب ،ةبوسحلما هنارود تلادعم ىلع ًادامتعا قودنص لك ةاكز ريدقت تم دقو
 :ةيتلآا

Z = PTR × V × 0.025  if 0≤ PTR ≤1 
    = V × 0.025   if PTR > 1 

    = 0    if PTR < 0 
 نم لقأ ناك اذإ قودنصلا ةاكز ريدقت يف ًارثؤم نوكي نارودلا لدعم نأ تلاداعلما هذه ينعتو
 ضرغل ةظفحلما لوصأ عيمج تربتعا ،%100 نم ربكأ لدعلما ناك اذإ امأ ،رفصلا نم ربكأو دحاو
 تربتعا ،رفصلا نم لقأ لدعلما ناك اذإ ،لباقلمابو .لدعلما عافترا ىدم نع رظنلا ضغب ةرجاتلما
 .لدعلما ضافخنا ىدم نع رظنلا ضغب رامثتسلاا ضرغل ةظفحلما لوصأ عيمج



  ةصصختملا رامث.سلاا قيدانص :ع ة7ق7بطت ةسارد :رامث.سلاا قيدانص ةا"ز
?@
A مهسلأا ?@

A دوعسلا ة7لاملا قوسلاIة  

 

2022 -,مس*د )2( ددعلا )13( دلجملا  | 83 
 
  
 

 يفاصل ةردقلما ةاكزلا ةبسن باسح تم هلاعأ تلاداعلما بسح قيدانصلا ةاكز ريدقت ىلع ءانبو
  ةاكزلا رادقم نأ ةظحلام عم ،بسنلا هذه تاطسوتم )7( لودلجا صخليو .قودنصلا لوصأ
0Z 0 نارودلا لدعم ىلع ءانب ةبوسحلما ةاكزلا لثتمPTR، 1 لثيم ينح يفZ  2 وZ ةبوسحلما ةاكزلا 
 .يلاوتلا ىلع )2PTR) (1PTR( ىلع ءانب

 ةفلتخلما تاضارتفلاا بسح قودنصلا لوصأ ىلإ ةاكزلا ةبسن طسوتم :7 لودج

 c  0Z 1Z 2Z لوح ضارتفلاا ةقيرطلا

 ىلولأا

0 2.36% 2.25% 2.09% 
25 2.20% 1.85% 1.57% 
50 2.01% 1.39% 1.12% 
75 1.76% 1.02% 0.81% 
100 1.52% 0.77% 0.60% 

 %0.23 %0.40 %1.34  ةيناثلا

 يلامجإ ىلإ قودنصلا ةاكز ةبسن طسوتم ينب ةيسكعلا ةقلاعلا ىلع )7( لودلجا دكؤيو
 ةبسن طسوتم ضافخنا ىلعو ،لماعتلا فيراصم نم قودنصلا اهلمحتي يتلا ةبسنلاو هلوصأ
 لدعم ةقلاع عم ناتقلاعلا مغانتتو .تادادرتسلاا وأ/و تاكارتشلاا حرط عم قودنصلا ةاكز
 ايلعلا ميقلا ريثأت دعبتست اهنلأ ةدح لقأ ةاكزلا ةبسن ةقلاع تناك نإو ،نيريغتلما نيذاهب نارودلا

 هذه دكؤت امك ،قودنصلا ةاكز باسح دنع )%0 نم لقأ( ايندلاو )%100 نم ربكأ(
 .ىلولأاب ةنراقم ةاكزلا ريدقت يف ةظفحتم ةيناثلا ةقيرطلا نأ تاطسوتلما

 يف دمتعنسف ،تاضارتفلاا هذه لك ىلع ءانب ةاكزلا ريدقت ةيناكمإ نم مغرلا ىلعو
 نم ربكلأا حرط عم %50 مسلحا ةبسن نأ ضارتفا ىلع موقي دحاو ريدقت ىلع يتلآا ليلحتلا
 يف قيدانصلا لكل هطسوتم غلب يذلاو .ىلولأا ةقيرطلل ةبسنلاب تادادرتسلاا وأ تاكارتشلاا
 ىلع دمتعنسف ةيناثلا ةقيرطلل ةبسنلاب امأ .هلاعأ )7( لودلجا يف رهظي امبسح %1.39 ةنيعلا
 ةمءلام ىدم ىلع فرعتللو .ةيناثلا ةقيرطلا بسح طسوتملل برقلأا هنلأ ، 0Z يساسلأا ريدقتلا
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 اهددعو( ينتقيرطلا بسح ةردقلما ةاكزلا بسن ينب طابترلاا ةفوفصم باسح تم رايتخلاا اذه
  .تاريدقتلا ةيقب عم نيراتخلما نيريدقتلا طابترا لماعم )8( لودج ينبيو ،)ةبسن 21

 ةردقلما ةاكزلا بسن ينب طابترلاا لماعم :8 لودج

 ةقيرطلا
  / راتخلما ريدقتلا
 c لوح ضارتفلاا

 ىلولأا ةقيرطلا
, c = 50%)1PTR( 1Z 

 ةيناثلا ةقيرطلا
)0PTR( 0Z 

 ىلولأا
0PTR 

0 52% 5% 
25 64% -10% 
50 68% -15% 
75 72% -12% 
100 73% -6% 

 ىلولأا
1PTR 

0 60% -3% 
25 92% -8% 
50 100% 5% 
75 97% 14% 
100 91% 22% 

 ىلولأا
2PTR 

0 79% 3% 
25 95% 1% 
50 96% 12% 
75 91% 18% 
100 85% 25% 

 ةيناثلا
0PTR 5% 100% 
1PTR 25% 51% 
2PTR 36% 30% 

 ةقيرطلا بسح ةراتخلما ةردقلما ةاكزلا ةبسن ينب عفترم طابترلاا نأ لودلجا نم حضتيو
 لثيم رايتخلاا اذه نأ ينعي ام .ةقيرطلا هذه بسح بسنلا ةيقبو c = 50%)1PTR( 1Z , ىلولأا
 ةاكزلا ةبسن ينب طابترلاا ةجردب قلعتي ام امأ .ىلولأا ةقيرطلا بسح ةردقلما ةاكزلا ريبك دح ىلإ
 طسوتمف ،ةقيرطلا هذه بسح بسنلا ةيقبو 0PTR( 0Z( ةيناثلا ةقيرطلا بسح ةراتخلما ةردقلما
 ،فيعض ينتقيرطلا بسح ةردقلما ةاكزلا بسن ينب طابترلاا نأ يه ةماعلا ةظحلالماو .ةفيعض ىلإ
 .ثحبلا جئاتن ليلتح يف نيريدقتلا نيذه مادختسا غوسي ام وهو
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 :قيدانصلا ءادأ ىلع ةاكزلا رثأ 2 .4
 تاريغتلما( قودنصلا صئاصلخ ًارادحنا يرنج ،قيدانصلا ءادأ ىلع ةاكزلا رثأ ليلحتل

-3( ةرقفلا يف ةحضولما تاريغتلما فيرعت بسح ،)عباتلا ريغتلما( قودنصلا ءادأ ىلع )ةلقتسلما

 تاريغتلما يهو ةساردلا يف ةيساسلأا تاريغتملل ةيفصولا تاءاصحلإا )9( لودلجا حضويو .)3
 .عباتلا ريغتلما ىلإ ةفاضلإاب سملخا ةلقتسلما

 عباتلا ريغتلماو ةلقتسلما تاريغتملل ةيفصولا تاءاصحلإا :9 لودج

 مدع لودلجا نم رهظيو .ةلقتسلما تاريغتلما ينب طابترلاا ةفوفصم )10( لودلجا ينبي
 ةردقلما ةاكزلل يباجيإ طابترا دوجو ظحلن امك .ةلقتسلما تاريغتلما عيمج ينب مات طابترا دوجو
 ةبسن عم ًايبلس طابترلاا ناك ينح يف ،همجحو ،هرمعو ،قودنصلا ةرطاخم ةجرد نم لك عم
 طابتراو .ةيناثلا ةقيرطلا بسح ًايباجياو ةاكزلا ريدقتل ىلولأا ةقيرطلا بسح ةيرادلإا موسرلا

ئاصحلإا
 ةي

 دئاعلا
 اتيب
 ةرطاخلما

 رمع
 قودنصلا

 مجح
 قودنصلا

 موسر
 ةرادلإا

  ةردقلما ةاكزلا
 )2( ةقيرطلا )1( ةقيرطلا

 طسوتلما
 يباسلحا

0.34725 0.91 14.25 393.66 0.73% 6,173,860 4,540,582 

ارحنلاا
 ف
 يرايعلما

0.095768 0.15 6.76 605.09 0.52% 11,228,372 6,493,122 

 رغصأ
 ةميق

0.0139 0.39 4 50.67 0.29% 0 17,988 

 ربكأ
 ةميق

0.4915 1.12 29 2557.44 2.39% 51,047,750 31,285,003 

 31,267,015 51,047,749 %2.10 2506.77 25 0.73 0.4776 ىدلما
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 ،%95 تغلب ثيح ىلعلأا يه قودنصلا مجح عم )ىلولأا ةقيرطلا بسح( ةردقلما ةاكزلا
  .ةاكزلا باسح ةلداعم يف قودنصلا مجح لوخد ببسب

 )%( ةلقتسلما تاريغتلما ينب طابترلاا :10 لودج

 ةاكزلا
 ةردقلما

 ةقيرطلا(
2(  

 ةاكزلا
 ةردقلما

 ةقيرطلا(
1(  

 موسر ةبسن
ةرادلإا  

 مجح
 قودنصلا

 رمع
قودنصلا  

 اتيب
)ةرطاخلما(  

 ريغتلما
 لقتسلما

 )ةرطاخلما( اتيب 100.0 1.2 9.7 21.4- 7.1 0.3
 قودنصلا رمع  100.0 36.3 1.7 28.5 33.7
 قودنصلا مجح   100.0 2.7- 95.3 64.9
 ةرادلإا موسر ةبسن    100.0 6.1- 12.5
 )1 ةقيرطلا( ةردقلما ةاكزلا     100.0 66.0

 )2 ةقيرطلا( ةردقلما ةاكزلا      100.0
 ريغتم داعبتسا تم ةردقلما ةاكزلاو قودنصلا مجح ينب طابترلاا ةجرد عافترلا ةجيتنو

 رادحنا يف قودنصلا رمعو ةردقلما ةاكزلا تاريغتم متيراغول مادختسا تم امك ،قودنصلا مجح
 .)11( لودج هجئاتن صخلي يذلاو ءادلأا يف لثمتلما عباتلا ريغتلما ىلع ةلقتسلما تاريغتلما

 اهئادأ لدعمو قيدانصلا صئاصخ ينب ةقلاعلا :11 لودج

 بسح ةاكزلا ريدقت مادختساب 
 ىلولأا ةقيرطلا

 ةاكزلا ريدقت مادختساب
 ةيناثلا ةقيرطلا بسح

-P ةميق لماعلما ريدقت P-value ةميق لماعلما ريدقت 	ريغتلما

value 
 0.281383 0.228351- 0.240648 0.160206 تباثلا

 0.379286 0.099449 0.545272 0.066385 )ةرطاخلما( اتيب
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 0.412196 2.647240 0.34388 2.967668 ةرادلإا موسر ةبسن

 0.559464 0.019817- 0.576009 0.01823- قودنصلا رمع

 0.011121 0.035379 0.005853 0.011135 ةردقلما ةاكزلا

 يونعلما ديحولا لماعلا يه ينتقيرطلا نم يأب ةردقلما ةاكزلا نأ جئاتنلا هذه رهظتو
 .ءادلأا ىلع يباجيإ اهريثأت نإو ،%1 ةبسن دنع ًايئاصحا

 جئاتنلا ةشقانم .5
 ىدمو ،ةحاتلما تانايبلا ليلتح ىلع ءانب اهيلإ لصوتلا تم يتلا جئاتنلا يلي اميف شقانن

  .ثحبلا اهنم قلطنا يتلا تايضرفلا عم اهقفاوت

 دئاسلا يهقفلا يأرلاو رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود لدعم 1 .5
 قيدانص تادحو عيمج يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا( دئاسلا يهقفلا يأرلا

 لهف .قيدانصلا لوصأب ةرجاتلما يف رامثتسلاا قيدانص طاشن ضارتفا ىلع ٌىنبم )رامثتسلاا
 هذه مهسلأا يف رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود لدعم ىلع ىنبلما يئاصحلاا ليلدلا معدي
 ؟ةيضرفلا

 ينبيو .%2.5 يواست دئاسلا يهقفلا يأرلا بسح قودنصلا لوصأ ىلإ ةاكزلا ةبسن
 .ىلولأا ةقيرطلا جئاتن ضعب يف ققحتم يأرلا اذه هيلع موقي يذلا ضارتفلاا نأ )7( لودلجا
 طبري يذلا( ليدبلا يهقفلا يأرلا ديؤي ام وهو .ةقيرطلا هذه جئاتن بلغأ يف دعبتسم نكلو
 ريثأت هقيبطتل نوكيس يذلاو ،)نارودلا لدعم هرهظي امك قودنصلا نم ةرجاتلما لمعب ةاكزلا
 ةيناثلا ةقيرطلا امأ .ىلولأا ةقيرطلا جئاتن مظعم ىلع ءانب قودنصلا ريدم كولس ىلع حضاو
  .حضاو لكشب ليدبلا يأرلا معدتف ةاكزلا باسلح

 ضورع ةاكز نم لقأ )7( لودلجا جئاتن بلغأ يف ةاكزلا ةبسن طسوتم نأ نم مغرلا ىلعو
 لدعم ةفرعم لاح يف لاإ ،ةيضرفلا هذه لوح ةعطاق ةجيتنب جورلخا نكيم لا هنإ لاإ ،ةراجتلا
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 ةيئاصحلإا هذه نع حاصفلإا ةيمهأ دكؤي ام وهو ،قيقد لكشب رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود
 )7-5( ةيتلآا ةرقفلا يف هشقاننس ام وهو .ةمهلما

 يسسؤلما رامثتسلاا ىلع ةيهقفلا ءارلآا رثأ 2 .5
 )رامثتسلاا قيدانص يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا( دئاسلا يهقفلا يأرلا طبثُي

 مهزفحي هنلأ ،رامثتسلاا قيدانص يف كارتشلاا للاخ نم يسسؤلما رامثتسلال دارفلأا هجوت نم
 ضورع ةاكز اهيف بتج لا يتلا ،ةصالخا ةيرامثتسلاا مهظفاحم نيوكت ىلع ةرشابم ريغ ةقيرطب
 هذه تانايبلا ليلتح جئاتن ديؤت لهف .ةظفحلما يف ةرجاتلما لمعو ةين دوجو لاح يف لاإ ةراجتلا
  ؟ةيضرفلا

 .يئاصحلإا ليلدلا نم اهدييأت عقوتلماو ،ةيرظنلا ةيحانلا نم ةيوق ةيضرفلا نأ عقاولا يف
 ،رامثتسلاا قيدانص ىلع ةاكزلا باستحا دعب يف لاإ ًلاعف اهتحص نم ققحتلا نكيم لا نكلو
 ةيلآ ىلع دمتعي فوس رثلأا نأو ةصاخ ،دارفلأا نيرمثتسلما كولس ىلع اهرثأ ةسارد مث نمو
 ظفاحم ىلع ةاكزلا بجوتس لهو ،ليدبلا يأرلا مأ دئاسلا يأرلا ىنبتتس له :ةاكزلا قيبطت
 نكيم يتلا تانايبلا رفاوت مدع نم مغرلا ىلعو ؟قوسلا يف رامثتسلاا ظفاحم عيمج مأ قيدانصلا
 ددع يف ومنلا لوح ةحاتلما تانايبلا رابتعا نكيم نأ لاإ ،ةيضرفلا هذه رابتخلا اهمادختسا
 ًارشؤم ةصالخا ظفاحلماو دارفلأا ظفاحم يف ومنلا لباقم ةماعلا رامثتسلاا قيدانص يف ينكرتشلما
 عبرلا نم ةرتفلا يطغي يذلاو )12( لودلجا نم حضتي امكف .ةيضرفلا هذه ةحص ىلع ًايلوأ
 ةيرامثتسلاا ظفاحلما ددع يف ظوحلم ونم دجوي ،2021 ماعل ثلاثلا عبرلا ىلا 2015 ماعل ثلاثلا
 امك .مهسلأا يف ةرمثتسلما ةماعلا رامثتسلاا قيدانص يف ينكرتشلما ددع صقانت لباقم دارفلأل
  .ةصالخا رامثتسلاا قيدانص يف ينكرتشلماو (DPMs( ةصالخا ظفاحلما ددع يف ونم دوجو ظحلي
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 ةيرامثتسلاا ظفاحلما ددع لباقم رامثتسلاا قيدانص يف ينكرتشلما ددع يف ومنلا :12 لودج
 دارفلأل

 يف ينكرتشلما
 ةصالخا قيدانصلا

 ظفاحلما ددع
 DPMs ةصالخا

 ظفاحلما ددع
 دارفلأل ةيرامثتسلاا

 يف نوكرتشلما
 ةماعلا قيدانصلا

 عبرلا

3467 953 9,135,818 183,551 2015Q3 
3476 993 8,665,901 181,997 2015Q4 
3529 1,013 8,793,291 180,007 2016Q1 
3578 989 8,972,042 177,596 2016Q2 
3771 1,001 9,101,797 174,901 2016Q3 
3521 988 9,206,167 172,315 2016Q4 
3635 1,032 9,332,378 169,608 2017Q1 
3814 1,074 9,218,599 177,391 2017Q2 
3900 1,072 9,328,156 175,245 2017Q3 
4048 1,035 9,369,057 172,697 2017Q4 
3966 1047 9,505,529 180,151 2018Q1 
3942 1,103 9,625,413 158,574 2018Q2 
3939 1,175 9,751,510 157,102 2018Q3 
3939 1,287 9,832,164 155,278 2018Q4 
3978 1,345 9,872,523 153,673 2019Q1 
4030 1,443 9,110,472 151,737 2019Q2 
4101 1,478 8,806,322 150,275 2019Q3 
4487 1,662 9,864,757 148,367 2019Q4 
4802 1,963 9,955,764 147,110 2020Q1 
5028 1,968 9,087,997 146,443 2020Q2 
5136 2,113 9,196,367 144,995 2020Q3 
5301 2,092 9,032,507 142,968 2020Q4 
6023 2,232 9,203,768 141,405 2021Q1 
6211 2,360 9,296,287 140,782 2021Q2 
6444 2,644 10,015,196 141,570 2021Q3 

 ةرجاتلما لباقم رامثتسلاا 3 .5
 :ريدلما كولس بسحب رامثتسلاا قيدانص ةاكز مكح يف دئاسلا يهقفلا يأرلا قرفي لا

 قيدانصلا لوصأ عيمج ىلع بجويف ةدحاو ةيوكز ةلماعم امهلماعي لب ،ةرجاتلما وأ رامثتسلاا
 يريدم زفاح فاعضإ يأرلا اذهل ةعقوتلما راثلآا نمو .%2.5 ةبسنب ةراجتلا ضورع ةاكز ةيلالما
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 يأرلا اذه يطعي لا ثيح ،لجلأا ةريصق ةرجاتلما باسح ىلع لجلأا ليوط رامثتسلال قيدانصلا
 ؟ةيضرفلا هذه ثحبلا جئاتن ديؤت لهف .ةرجاتلما لباقم رامثتسلاا ىلع زيكرتلل ةيوكز ةيزم يأ

 طاشنب رامثتسلاا قيدانص ةاكز طبري يذلا( ليدبلا يأرلا نأ ،ًانمض ةيضرفلا هذه ينعت
 كلذلً اعبتو ،ةرجاتلما يف قودنصلا طاشن ىلع ةيفاضإ ةفلكت ضرفي )ةرجاتلما يف قودنصلا
 .يرامثتسلاا قودنصلا فده ىلع ربكأ لكشب زيكرتلل هزفتحو ةرجاتلما يف هعسوت نم دحتس
 تلادعلم ةيفصولا تاءاصحلإا يف ةيضرفلا هذه لوح ثحبلا جئاتن نم يئاصحلاا ليلدلا لثمتيو
 تلادعم ىلإ ريشت يتلاو ،)6( لودج يف ةحضولماو ثحبلا ةنيعل قيدانصلا ظفاحم نارود
 لا ًايلاح دئاسلا يهقفلا يأرلا نأ ىلع لدي ام ،%50 طسوتلما يف زواجتتو ،ًايبسن ةعفترم نارود
 ضيفخت ةيناكمإ ىلع )7( لودلجا لدي امك .ةرجاتلما يف رامثتسلاا يريدم عسوت نم دحي
 .ةرجاتلما نع ًلادب رامثتسلال قودنصلا هجوت عم ليدبلا يأرلا ىلع ءانب قودنصلا ةاكز

 ىلع ةاكزلا باستحا دعب نوكيس ةيضرفلا هذه ىلع عطاقلا مكلحا نإف كش نودو
 نكيم ،لاح يأ ىلع .قيدانصلا يريدم كولس ىلع اهرثأ ةسارد مث نمو ،رامثتسلاا قيدانص
 ،هلاعأ )12( لودلجا يف حضولما ليلدلا ىلع ءانب ةيضرفلا هذه ةحص ىلع يئدبلما للادتسلاا
 ديازت لباقم ةماعلا رامثتسلاا قيدانص يف ينكرتشلما ددع يف ًاظوحلم ًاضافخنا رهظي يذلاو
 .ةصالخا ظفاحلماو دارفلأا ظفاحم

  اهئادأ يف قيدانصلا ةاكز رثأ 4 .5
 نع رظنلا ضغب رامثتسلاا قيدانص يف ةراجتلا ضورع ةاكز دئاسلا يهقفلا يأرلا بجوي

 ؛ظوحلم لكشب قيدانصلا دئاوع ضفخي فوس كلذ نأ نم مغرلا ىلعو ،اهظفاحم نارود لدعم
 نم هرتج امو ،ةرجاتلما يف عسوتلا ىلع قيدانصلا يريدم عجشي دق كلذ ىلإ ةفاضلإاب هنأ لاإ
 ىلع تلاماعتلا هذه رثأب ةطبترم ةرشابم ريغ فيلاكتو لماعتلا فيراصم لثم ةرشابم فيلاكت
  .لماعتلا لحم لصلأا رعس ىلعو بلطو ضرع لضفأ ينب قرافلا عيسوت

 ةيدرط ةقلاعب نارودلا لدعمو رامثتسلاا قيدانص ةاكز ينب ليدبلا يأرلا طبري لباقلما يف
 يدؤي لب ؛ةردقلما قيدانصلا ةاكز ةدايز يف نارودلا لدعم عافترا رثأ فقوتي لا ،هيلعو .ةيوق
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 يف هعسوت ةجيتن قودنصلا اهلمحتي يتلا ةرشابلما ريغو ةرشابلما فيلاكتلا عافترا ىلإ عبطلاب
 ليلقت ىلع زفحم رثأ يأرلا اذه بسح قيدانصلا ةاكزل نوكي نأ عقوتلما نم اذهلو .ةرجاتلما
 ةنراقم ليدبلا يأرلا زفحي كلذل ًاعبتو ،ةاكزلا اهنمض نمو فيلاكت نم اهب طبتري امو ةرجاتلما
  .قيدانصلا ءادأ لدعم ينستحو ،ةرجاتلما فيلاكت ضيفخت ىلع دئاسلا يأرلاب

 ،)11( لودلجا يف ثحبلا اهل لصوت يتلا ةجيتنلا وه ةيضرفلا هذهب ةقلاعلا وذ ليلدلاو
 نكلو .ءادلأا ىلع ايونعمو ايباجيإ ارثأ ارسفم اريغتم اهتفصب ةردقلما ةاكزلل نأ رهظي يذلاو
 يف مهسي ةرجاتلما يف طاشنلا نأ ًانمض ينعت عقاولا يف اهنلأ ؛رذحب ةجيتنلا هذه ذخأ بجي
 ،ًايلاح قبطلما عقاولا يفو .نارودلا لدعمو ةردقلما ةاكزلا ينب يوقلا طابترلاا ببسب ءادلأا ينستح
 ريغ اهنلأ ،ةيرامثتسلاا هتارارق ذاختا دنع ةردقلما ةاكزلل رابتعا يأ قودنصلا ريدم يطعي لا
 نم لب ،ةيلالما اهمئاوق يف اهيلع صنت لا يهف اذل ،ةاكزلا ةئيه لبق نم قيدانصلا ىلع ةضورفم
 ةبيرضو ةاكزلا نأ ىلع قيدانصلل ةيلالما مئاوقلا صنت ثيح ؛تادحولا لماح وه ًلاعف اهعفدي
 متي نأ نكيم لا ةيضرفلا هذه رابتخا نإف هيلعو .تادحولا لماح ىلع تابولطم يه لخدلا
 .قيدانصلا ىلع ةاكزلا قيبطت دعب لاإ ًايلمع

 يرامثتسلاا اهقفأو قيدانصلا ةاكز 5 .5
 نكيم هيلعو ،ةيلالما هلوصأب قودنصلا ريدم ظافتحا ةدلم بسانم ٌردقم نارودلا لدعم بولقم
 نمضتيو .ثحبلا ةنيع يف رامثتسلاا قيدانصل يرامثتسلاا قفلأا ريدقتل )6( لودج مادختسا
 .ةيلالما اهلوصأب رامثتسلاا قيدانص ظافتحا تاونس ددع طسوتم )13( لودلجا

 ةيلالما اهلوصأب قيدانصلا ظافتحا تاونس ددع طسوتم :13 لودج

 c (%) 0 25 50 75 100 مسلحا ةبسن

01/PTR 0.48 0.73 0.98 1.23 1.49 
11/PTR 0.58 1.00 1.54 2.27 3.29 
21/PTR 0.65 1.22 2.13 3.82 8.04 
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 بسح ،ةيرامثتسلاا اهلوصأب قيدانصلا ظافتحا طسوتم يف توافتلا حضاولا نمو
 ةساردلا يف دمتعلما طسوتلما بسحبو .نارودلا لدعم ريدقت اهيلع ءانب تم يتلا تاضارتفلاا
 لاؤسلا نكلو ً.ابيرقت افصنو اماع اهلوصأب قيدانصلا ظافتحا طسوتم غلبي c=0.5PTR ,1 ةيقيبطتلا
 ةسايس هددتح امك يرامثتسلاا اهقفأو قيدانصلا ةاكز ينب ةيسكع ةقلاع دجوت له :وه مهلأا
  ؟ةنلعلما قودنصلا

 فده ًاديدتحو ثحبلا ةنيع يف قيدانصلا ةسايس ةعجارم تتم لاؤسلا اذه نع ةباجلإل
 هذه للاخ نم حضتا دقو .لوادت عقوم يف قودنصلا ةحفص يف حضوم وه امك قودنصلا
 سأر ةيمنت ىلع اهفده يف تصن )%74 يواسي نارود لدعم طسوتبم( ًاقودنص 20 نأ ةعجارلما
 لدعم طسوتبم( قيدانص 4 تراشأ ينح يف ،ديعبلا وأ ليوطلا ىدلما ىلع رامثتسلاا وأ لالما
 6 رشت ملو .ليوطلا ىلإ طسوتلما ىدلما ىلع رامثتسلاا وه فدهلا نأ ىلإ )%53 يواسي نارود
 ةرابعب تفتكاو قودنصلا رامثتسا ىدم ىلإ )%39 يواسي نارود لدعم طسوتبم( قيدانص
 ةطشنلا ةرادلإل فدهي هنأ ىلإ راشأ دحاو قودنص دجويو .لالما سأر ةيمنت وأ رامثتسلاا

 هذه لدتو .)%73 نارود لدعبم( رشؤم بقعت هفده نأ نلعأ رخآو ،)%81 نارود لدعبم(
 اهقفأو قيدانصلا ةاكز ينب ةيسكع تسيلو ةيدرط ةقلاع دوجو ىلع ةيلولأا تارشؤلما
 .اهتاسايس يف نلعلما يرامثتسلاا

   نيرمثتسملل اهتيبذاجو قيدانصلا ةاكز 6 .5
 قيدانص ىلع ةاكزلا قيبطت نأ اهدافم )3 .2( ةرقفلا يف اهل انقرطت يتلا ةسداسلا ةيضرفلا

 نومتهي نيرمثتسلما لعجيس ام وهو ،ةاكزلا دعب اهدئاوع نم ليلقتلا ىلإ يدؤيس رامثتسلاا
 لدعم عافترا يدؤي نأ كلذ ىلع ءانب عقوتلما نمو .اهدعبو ةاكزلا لبق قيدانصلا ءادأ ةعباتبم
 نكيمو .نيرمثتسملل قيدانصلا ةيبذاج فعضتف ؛ةاكزلا دعب قيدانصلا دئاوع ليلقت ىلإ نارودلا
 تاكارتشلاا يفاصو رامثتسلاا قيدانص ةاكز ينب ةقلاعلا ةسارد للاخ نم ةيضرفلا هذه رابتخا
 ؛قيدانصلا دئاوع ىلع ةردقلما ةاكزلا رثأ باسح ةيناكمإ نم مغرلا ىلعو .رامثتسلاا قيدانص يف
 ريثأتلا نلأ ؛قيدانصلا ىلع ةاكزلا قيبطت دعب لاإ ًلاعف نكمم ريغ ةيضرفلا هذه رابتخا نأ لاإ
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 لاإ همييقت نكيم لا ام وهو ،همدع نم قيدانصلا يف كارتشلاا ىلع نيرمثتسلما زفاح يف نوكيس
 .ةيلعفلا قيدانصلا دئاوع ىلع ةاكزلا ريثأتب نيرمثتسلما ءلاؤه ةفرعم لاح يف

  رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود لدعم باسلح ةجالحا 7 .5
 بلطتي اهتحصل عطاقلاو قيقدلا رابتخلاا نأ ثحبلا تايضرف ةشقانم للاخ نم حضتا

 لدعلم روشنمو قيقد سايقم رفاوت لقلأا ىلع وأ ،رامثتسلاا قيدانص ىلع ةبستحم ةاكز دوجو
 ،ةمهلما ةيئاصحلإا هذهب ةطبترم ةديدع ةيلبقتسم ثاحبلأ لاجلما حتفي ام وهو ،اهظفاحم نارود
 ىلإ انرشأ يتلا ثحبلا تلااجم اهنمو ،رامثتسلاا قيدانص ىلع ةاكزلا باجيإ لاح يف ةصاخ
 قيدانص ةاكز ريدقت مدخي امم ةيئاصحلإا هذه ريفوت نوكي نأ يف ًلامأو .مسقلا اذه يف اهضعب
 .ةيئاصحلإا هذه باسلح ةيتلآا ةقيرطلا يلي اميف حرتقن قيقد لكشب رامثتسلاا

 نارود لدعم رشن بولطلماف اذهلو ،يونس ساسأ ىلع لَّصتح ةاكزلاف مولعم وه امك
 ةئيه تهجوت ثيحو .قيقد لكشب هباسلح ةبولطلما تامولعلما رشن وأ ً،ايونس قودنصلا ةظفحم
 تايئاصحلإا رشنب قيدانصلا مزلُت نأ حرتقيف ،يعبرلا حاصفلإاب قيدانصلا مازللإ ةيلالما قوسلا
 ةميق )2( ،عبرلا للاخ ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميق )1( :ةيعبرلا تاحاصفلإا هذه يف ةيتلآا
 )تادادرتسلاا – تاكارتشلاا( تاكارتشلاا يفاص ةميق )3( عبرلا للاخ ةارتشلما ةيلالما لوصلأا
 للاخ ةبجولما )تادادرتسلاا – تاكارتشلاا( تاكارتشلاا يفاص ةميق )4( ،عبرلا للاخ ةبلاسلا
 تادادرتسلاا/تاكارتشلاا ريثأت داعبتسا وه ينتريخلأا ينتيئاصحلإا باسح نم فدهلاو .عبرلا
 ،ةعابلما ةيلالما لوصلأا ةميق نم ةبلاسلا تاكارتشلاا يفاص حرط للاخ نم ةرجاتلما لمع نم
 يف مهلما رصنعلا نوكيف ،ةارتشلما ةيلالما لوصلأا ةميق نم ةبجولما تاكارتشلاا يفاص حرطو
 وأ تاكارتشلاا عومجم سيلو تاكارتشلاا يفاص عومجم وه نارودلا لدعم باسح
 يف ينموي وأ موي يف تادادرتسلاا/تاكارتشلاا ذفنت قيدانصلا نإ ثيحو .تادادرتسلاا
 عومجم رشن متيو ،لماعتلا مايأ نم موي لك يف تاكارتشلاا يفاص باسح نم دب لاف ،عوبسلأا
 ىلع ءانب .ةبجولما تاكارتشلاا يفاص عومجم نع ةلقتسم ةيئاصحإك ةبجولما تاكارتشلاا يفاص
 :ةلداعلما هذه للاخ نم نارودلا لدعم باسح نكيم ،كلذ
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PTR =
min	{𝐵 − 𝑛𝑆𝑢𝑏, 𝑆 − 𝑛𝑅𝑒𝑑}

V  
 .يلاوتلا ىلع هلاعأ عبرلأا تايئاصحلإا يف ةنيبلما ميقلا nSubو nRedو Bو S لثتم ثيح

 باسح نكيمو .ةيعبرلا تاحاصفلإا يف ًايلاح رشنت يتلا قودنصلا مجح ةيئاصحإ لثمتف V امأ
 نمو .يعبر ساسأ ىلع تامولعلما هذه رفاوت لظ يف ةنس لك ةياهن يف يونس ساسأ ىلع لدعلما
 يف اهنم ةدافتسلال ،يعبرلا حاصفلإا تايئاصحإ نمض لماعتلا فيراصم ىلع ءاقبلإا ًاضيأ مهلما
 .هلاعأ عبرلأا تاريغتلما نع ةروشنلما تامولعلما ةقد نم ققحتلا

  اهريدقت لباقم ةاكزلل قيقدلا باسلحا 8 .5
 كلذكو ،ةاكزم ريغ لوصأ يف رمثتست يتلا قيدانصلا ةاكز ةشقانم للاخ نم حضتا

 ةاكز باسح ناكملإاب هنأ ،)2022( نورخآو ينابيحسلا يف ةاكزلا يف ةيجاودزلاا ةلأسم ةشقانم
 مئاوقلا يف ةاكزلا باسلح ةبولطلما تانايبلا رفاوت لاح يف لداعو قيقد لكشب رامثتسلاا قيدانص
 عيمجو ،دحاولا مهسلل ةاكزلا رادقم ةفرعمو ،قودنصلا اهيف مهسي يتلا تاكرشلل ةيلالما
 ديازتم لكشب دامتعلاا مهسيو .قودنصلا ةظفحم نارود لدعم باسلح ةبولطلما تامولعلما
 يعانطصلاا ءاكذلا مادختساب اهتلجاعم نكيم ةمخض تانايب رفاوت يف ةيلالما تاينقتلا ىلع
 عمو .نكمم دح ىندأ ىلإ ةاكزلا باسح يف ريدقتلا لاجم ليلقتو ،قيقد لكشب ةاكزلا باسلح
 لاجلما حتفي ام وهو ،دراو رمأ قيقد لكشب ةاكزلا باسلح ةبولطلما تامولعلما صقن لظي كلذ
 .)1441 ،رون( بيرقتلا هجو ىلع ةاكزلا ديدتح يف يرحتلا ةيجهنمو ريدقتلا هقفل ربكأ رودل
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  ةتمالخا .6
 جئاتنلا مهأ 1 .6
 :يلي اميف اهصيخلت نكيم يتلا ةمهلما جئاتنلا نم ددع ىلإ ثحبلا لصوت

 يهقفلا يأرلا مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص ظفاحم نارود لدعم ريدقت معدي –
 نارود لدعم هرهظي امك قودنصلا ريدم لبق نم ةرجاتلما لمعب ةاكزلا طبري يذلا ليدبلا
  .ةيرامثتسلاا هتظفحم

 ظفاحم ديازت لباقم ةماعلا رامثتسلاا قيدانص يف ينكرتشلما ددع صقانت ةحاتلما تانايبلا رهظت –
 يأرلل رثأ دوجو ةيضرف ةحص ىلع ايلوأ ارشؤم هرابتعا نكيم ام وهو ةصالخا ظفاحلماو دارفلأا
 دارفلأا زيفتح يف )رامثتسلاا قيدانص يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا( دئاسلا يهقفلا
 .قيدانصلا يف كارتشلاا نم ًلادب ةصالخا ةيرامثتسلاا مهظفاحم نيوكتل
 ارثأ ةردقلما ةاكزلل نأ مهسلأا يف ةصصختلما رامثتسلاا قيدانص تانايب ليلتح جئاتن ترهظأ –
 يف اهنلأ ؛رذحب ةجيتنلا هذه ذخأ بجي نكلو .قيدانصلا هذه ءادأ ىلع ايونعمو ايباجيإ
 ينب يوقلا طابترلاا ببسب ءادلأا ينستح يف مهسي ةرجاتلما يف طاشنلا نأ ًانمض ينعت عقاولا
 يف نوذخأي لا يلالحا عضولا لظ يف قودنصلا يريدم نلأو .نارودلا لدعمو ةردقلما ةاكزلا
 .ةيرامثتسلاا مهتارارق ذاختا دنع ةردقلما ةاكزلا رابتعلاا
 اهظفاحم نارود تلادعم طسوتمو ةيرامثتسلاا قودنصلا تاسايس ةعجارم للاخ نم حضتا –
 دعتو .اهتاسايس يف نلعلما يرامثتسلاا اهقفأو ةردقلما قيدانصلا ةاكز ينب ةيدرط ةقلاع دوجو
 نم ديزي ،ىدلما ليوط رامثتسا تاسايس قيدانصلا دامتعا نلأ ؛عقوتملل ًافلاخ ةجيتنلا هذه
 ةنراقم اهتاكز لقتو اهنارود لدعم ضفخني هيلع ءانبو ،ةرجاتلما نع لادب رامثتسلال اههجوت
 .لجلأا ةريصق ةرجاتلما ةسايس عبتت يتلا قيدانصلاب
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 اهتلجاعم نكيم ةمخض تانايب ريفوت يف ةيلالما تاينقتلا ىلع ديازتم لكشب دامتعلاا مهسي –
 بنتجو ،يلام لصأ لك نع قيقد لكشب ةاكزلا باسلح يعانطصلاا ءاكذلا مادختساب
 .نكمم دح ىندأ ىلإ ةاكزلا باسح يف ريدقتلا لاجم ليلقت مث نمو ،ةيجاودزلاا
 ريغ ةيئاصحلإا تاقلاعلا وأ ،تاضارتفلاا نم ددع ىلع ةينبم اهنوكل ؛ةيلوأ جئاتنلا هذه دعت –
 ةجيتنب جورلخا نكيم لا اذل .)6 ،5 ،3 ،2( تايضرفلا ىلع ربكأ لكشب كلذ قبطنيو .ةرشابلما
 قيدانص ظفاحم نارود لدعم رشن لاح يف لاإ ،ثحبلا تايضرف مظعم لوح ةعطاق
 ،ةيرامثتسلاا قيدانصلا ىلع ًلاعف ةاكزلا قيبطتو ،هباسلح ةبولطلما تاءاصحلإا وأ ،رامثتسلاا
 رفاوت لاح يفو .قوسلا يف نيرمثتسلماو قيدانصلا يريدم زفاوح ىلع يلعفلا اهرثأ ةفرعمو
 رابتخا فدهتست ةديدج ثوحب ءارجلإ ةيتاوم نوكت ةصرفلا نإف ،ًلابقتسم تانايبلا هذه
 .تايضرفلا هذه

 ثحبلا تايصوت 2 .6
  :يتأي ابم ثحبلا يصوي هلاعأ جئاتنلا ءوض يفو

 عبرلأا تارايلخا ثحبلا حرطي ،رامثتسلاا قيدانص ىلع ةاكزلا باجيإ تارايخب قلعتي اميف
 ،عبرلأا تارايلخا نم رايخ لك قفو اهليصتحو ةاكزلا باسلح ةبسانلما ةقيرطلا حارتقا عم ،ةيتلآا
 :هيلع ذخآلماو رايخ لك ايازم ىلإ ةراشلإاو

 ةاكزلا باسح ةيلمع متتو .قيدانصلا نم ةرشابم ةاكزلا ليصتح ةاكزلا ةئيه يّلوت :)أ( رايلخا
 ةصصختلما قيدانصلل ةبسنلاب رايلخا اذه بلطتيو .مهسأ قودنص لك لوصأ ةعيبط بسح
 ،ينثلا بنتج ضرغل ،ىكزم ريغ وأ ىكزم ناك ءاوس ،مهسلل ةاكزلا رادقم ديدتح ةيلالما لوصلأاب
 .ةرجاتلما يف قودنصلا طاشن ةجرد سايقل قودنصلا ةظفحم نارود لدعم باسح ىلإ ةفاضلإاب
 قيدانص ظفاحم ىلع ةاكزلا باسح ةقيرط ميمعتب ثحبلا يصوي رايلخا اذه ينبت لاح يفو
  .ةلاكولاب ةيلالما تاسسؤلما ربع وأ مهلبق نم رادت تناك ءاوس دارفلأا ظفاحمو ةصالخا رامثتسلاا
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 بلغأ نع لاكشلإا ليزت ةاكزلل ةماعلا ةيابلجا نأ ةيهقفلا ةيحانلا نم رايلخا اذه ينبت معديو
 ،ينيزلما( ةيلالما مهتارامثتساب صالخا يوكزلا ءاعولا ىلع فرعتلا مهيلع رذعتي نيذلا ينلوادتلما

 نم تحبصأ رامثتسلاا قيدانص اهريدت يتلا ةصاخو رامثتسلاا ظفاحم نلأو ،)29 ص ،1429
 تامولعلما مادختساب ةلوهسب اهيف ةبجاولا ةاكزلا رادقم نم ققحتلا نكيم يتلا ةرهاظلا لاوملأا
 ققحتلل اهيلع قافتلاا متي يتلا ةيبساحلما ريياعلماو ،ينورتكللإا لوادتلا ماظن اهرفوي يتلا ةلصفلما
 ظفاحلما عيمج ىلع رايلخا اذه ميمعت معدي امك .ةاكزلا يف ينثلا بنتجو ،ةرجاتلما ضرغ نم
 ،قيدانصل ةكولمم اهنوك بسحب اهتاكز مكح يف قيرفتلل يهقف ساسأ دوجو مدع ،ةيرامثتسلاا
 ظفاحم نم ةاكزلا ليصتح رصق يدؤي ،كلذ ىلإ ةفاضلإاب .دارفأ وأ ينلهؤم نيرمثتسلم ةكولمم وأ
 .قيدانصلا للاخ نم يسسؤلما رامثتسلاا ىلع يبلس رثأ ىلإ ،ةصالخا ظفاحلما نود قيدانصلا

 راثآ ىلإ يدؤي دقو ،نهارلا تقولا يف هب لومعم وه الم ًايرهوج ًارييغت رايلخا اذه دعيو
 يف رظنلاب ثحبلا ىصوي اذهلو .ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا يف نيرمثتسلما عون بسح ،ةيتاوم ريغ
 هراثلآ ةضيفتسم ةساردو ،ةيتلآا )د ،ج ،ب( تارايلخا دحأ ينبت نم ةدم دعب رايلخا اذه ينبت
 .ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا وحن تارامثتسلاا قفدت ىلع ةعقوتلما

 عفد ةيلوؤسم نوكتو قيدانصلا ىلع ةاكزلا رادقم نع حاصفلإاب قيدانصلا مازلإ :)ب( رايلخا
 يف ةنيبلما ةقيرطلا قفو قودنصلا ريدم لبق نم ةاكزلا باسح ةيلمع متتو .فلكلما ىلع ةاكزلا
 يف كرتشلما فرعيل اهنع حصفي ،ةاكزلا ةئيهل اهعفدب قودنصلا مايق نم ًلادب نكلو ،)أ( رايلخا
 .قودنصلا اهعفدي نأ ضرتفلما نم ناك يتلا ةاكزلا عفديف ،ةاكزلا نم هتادحو صخي ام قودنصلا
 ةاكزلا رادقم ةفرعم يف داهتجلااو يرحتلا ءبع عفر وهو )أ( رايلخا دصقم رايلخا اذه ققحيو
 .ينلوادتلما نع

 حئارش عونتل رظنلاب ،نهارلا تقولا يف لضفلأا رايلخا وه اذه نأ ثحبلا قيرف ىريو
 تارايخ لبقتل يجيردت لكشب قوسلا ئيهي هنوكلو ،ةيدوعسلا ةيلالما قوسلا يف نيرمثتسلما
 يف رايلخا اذه لثلم ةيميظنتلا تاهلجا تهتجا ول اميف ،)أ( رايلخا لثم ،ةاكزلا ليصحتب مازللإا
 .لبقتسلما
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 يكلام ىلع ةاكزلا عفد ةيلوؤسم ءاقب يأ ،هيلع وه ام ىلع نهارلا عضولا ءاقب :)ج( رايلخا
 نّكتم يتلا ةيساسلأا تامولعلما نع حاصفلإاب قيدانصلا مازلإ عم نكلو ،قيدانصلا تادحو
 ًابنتج كلذو ،لداعو قيقد لكشب مهيلع ةبجاولا ةاكزلا باسح نم قيدانصلا يف ينكرتشلما
 تادحو نم كليم ام ةميق يف ةراجتلا ضورع ةاكز بجوي يذلا دئاسلا طوحتلما يأرلاب ذخلأل
 .قودنصلا

 اهنع حاصفلإا بولطلما ةيساسلأا تامولعلما نم ىندلأا دلحاف ،رايلخا اذهل هاتجلاا لاح يفو
 تتم لهو ،يلام لصأ لك ىلع ةقحتسلما ةاكزلا رادقم :يه ةنكمم ةقد ربكأب ةاكزلا باسلح
  .قودنصلا ةظفحم نارود لدعمو ،لا وأ هتيكزت

 داهتجلاا ةفلكت نم للقي هنأ لاإ ،)ب( رايخلل ةبسنلاب ًلاوضفم ناك نإو ،رايلخا اذهو
 .)د( عبارلا رايلخاب ةنراقم ،قيدانصلا يف ينكرتشلما ىلع ةاكزلا ريدقت يف يرحتلاو

 تاحاصفلإاب قيدانصلا مازلإب لخدتلا مدعو ،هيلع وه ام ىلع نهارلا عضولا ءاقب :)د( رايلخا
 ىلع قيدانصلا عيجشتل ةزفحم ةيرايتخا تاءارجإ ذاختاب ءافتكلااو ،)ج( رايلخا يف ةحرتقلما
 عفدي دق يذلاو ،اهباسلح ةبولطلما ةيساسلأا تامولعلما وأ ،اهتاكز رادقم نع حاصفلإل ةردابلما
 نمض اهفينصت بنتج فدهب حاصفلإا نم ديزبم اهتامدلخ قيوستلا يف سفانتلل قيدانصلا
 يهقفلا يأرلا بسح ةراجتلا ضورع ةاكز اهيف بتج يتلاو ،اهتاكز رادقم نلعت لا يتلا قيدانصلا
 .دئاسلا

 تاسسؤم رود رصتقي لاأ لمؤلما نإف ،ةريخلأا ثلاثلا تارايلخا نم يأ ينبت لاح يفو
 باحصلأ اهسفن ةمدلخا مدقت لب ،طقف اهريدت يتلا قيدانصلا ةاكز ريدقت ىلع ةيلالما ةطاسولا
 ،ةيفاضإ ةمدخ اهرابتعاب ،مهيلع ةبجاولا ةاكزلا ءادأ ىلع مهتدعاسلم ؛اهيدل ةصالخا ظفاحلما
 .ةعوفدم وأ ةيناجم تناك ءاوس

 ،رامثتسلاا قيدانص ىلع ةاكزلا باجيلإ هينبت متيس يذلا رايلخا نع رظنلا ضغبو
 ،ةاكزلما ريغ ةيلالما قارولأا ةاكز ريدقت وأ باسلح ةيسايق قرط ريوطتل ةسام ةجاح كانه نوكتس
 عافترا عقوتلما نم اذهلو .ينثلا بنتجو ،قدأ لكشب ةظفحم لك ىلع ةاكزلا رادقم ةفرعم فدهب
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 يتلاو ؛اهريهطتو ةيلالما لوصلأل يعرشلا زرفلا يف ةصصختلما تاكرشلا تامدخ ىلع بلطلا
 يف ةمهاسلما تاكرشلا عيملج ةيلالما مئاوقلا نع هثيدحو ةلصفم تامولعم ىلإ لوصولا عيطتست
 ريوطتل ةيلالما ةينقتلا لاجم يف لامعلأا داور عيجشتب ةئيهلا موقت نأب ثحبلا يصويو .ملاعلا
 ىلع ةاكزلا باسح ةفلكت ليلقت فدهب ،ةاكزلا باسحو يعرشلا زرفلا ةمدخ مدقت جمارب
 .نيرمثتسلما روهمجو رامثتسلاا قيدانص يريدم

 ةاكز ريدقت يف ًامهم ًلاماع نوكيس ،ةيرامثتسلاا ظفاحلما نارود لدعم نإ ثيحو
 يصوي ثحبلا نإف ؛هلاعأ عبرلأا تارايلخا نم يأ ينبت لاح يف ةيرامثتسلاا ظفاحلماو قيدانصلا
 ةيونسلاو ةيعبرلا تاحاصفلإا نمض هرشنو لدعلما ذه باسحب رامثتسلاا يريدم مازلإب ةوقب
 ةقيرطلا قفو ،قيقد لكشب هباسلح ةيساسلأا تامولعلما لقلأا ىلع وأ ،ةيرامثتسلاا قيدانصلل
   .)7 .5( ةرقفلا يف ةحرتقلما

 ىلع ةبجاولا ةاكزلا باسح ليهست يف تانايبلا هذه نع حاصفلإا رود ىلع ةولاعو
 تايضرف رابتخا ةداعإ اهتمدقم يفو ،ةيقيبطتلا ثاحبلأا نم ديزلم قيرطلا حتفت اهنإف ،قيدانصلا
 نارود تلادعم رثأ ةسارد ىلإ ةفاضلإاب ،نارود تلادعم نع ةيلعف تانايب ىلع ءانب ثحبلا اذه
  .نيرمثتسملل اهتيبذاجو يرامثتسلاا اهقفأو ،اهئادأ ىلع قيدانصلا ظفاحم

 ةئيهو ةيلالما قوسلا ةئيه يف ةلثمتلماو ةكلملما يف ةمظنلما تاهلجا نأ ثحبلا ماتخ يف قثونو
 دعاوق" نم رهظي امك ،هلاعأ هب ىصولما )ب( رايلخا ينبتل تهجوت كراملجاو ةبيرضلاو ةاكزلا
 ،ىرقلا مأ( ارخؤم اهدامتعا تم يتلا "ةيرامثتسلاا قيدانصلا يف نيرمثتسلما نم ةاكزلا ةيابج

 كلام ةاكز باسح ةقيرط اهنم ةسداسلا ةدالما تنمضت ،داوم عست نم دعاوقلا نوكتتو .)2022
 ريشت نأ نود ،قودنصلا ةظفحم نارود لدعم نابسلحا يف تذخأ يتلاو ،قودنصلا يف ةدحولا
 تصن ثيح ،نارودلا لدعم ماقمو طسب يف تاريغتلما مادختسا للاخ نم لب ،ةحارص كلذ ىلإ
 مهسلأا قيدانصل ةرجاتلما ريغل تارامثتسلاا ةبسن ددتح" :ىلع ةسداسلا ةدالما نم )د( ةرقفلا
 :يتلآا قفو
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 ،ءارشلا تايلمع غلبم يلامجإ نم تاكارتشلاا تايلمع غلبم يلامجإ يرهش لكشب مسحُي -1
 تجانلا ذخؤيو ،عيبلا تايلمع غلبم يلامجإ نم تادادرتسلاا تايلمع غلبم يلامجإ مسحيو
 .هسفن رهشلل قودنصلل مهسلأا يف تارامثتسلاا ةميق يفاص ىلع مسقيو ،امهنم ىلعلأا

 نم ةبسن ىلعأ ذخؤتو ،ةنسلا للاخ رهش لكل ةرقفلا هذه نم )1( ةيعرفلا ةرقفلا قبطت -2
 يف ةيلالما ةنسلا رخآ ديصرب ةتبثلما مهسلأا يف تارامثتسلاا ةميق يف برضتو ،ةنسلا رهشأ
 ،دنبلا كلذ نم ةرجاتلما ةبسن هنأب فنصي تجانلاو ،يرامثتسلاا قودنصلل يلالما زكرلما ةمئاق
 ".ةحئلالا نم ةسمالخا ةداملل ًاقفو ةرجاتلما ريغل هب ظفتحلما رامثتسلاا ةلماعم لماعي هممتمو
 .5( ةرقفلا يف ةحرتقلما باسلحا ةقيرط نم ةبيرق دعاوقلا هذه اهتنبت يتلا باسلحا ةقيرطو

 ،قدأ جئاتن يطعي كش نود وهو يرهش لكشب نارودلا لدعم باسح وه سيئرلا قرفلاو ،)7
 نم ىلعلأا تجانلا ذخأ للاخ نم فلكلما ىلع ةاكزلا رادقم ميظعت حلاصل تلام ةقيرطلا نكلو
 ذخأ يف كلذكو ،تادادرتسلاا/تاكارتشلاا حرط دعب عيبلا وأ ءارشلا تايلمع غلبم يفاص
 يف ربتعم وه امك ،ينتلالحا يف طسوتلما رايتخا لضفلأاو .ةنسلا رهشأ للاخ نارود لدعم ىلعأ
 .ةاكزلا ماكحأ نم ريثك يف ريدقتلا ةلاح
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 عجارلماو رداصلما
 ،ةيرامثتسلاا قيدانصلا يف نيرمثتسلما نم ةاكزلا ةيابج دعاوق ىلع ةقفاولما ،)2022( ىرقلا مأ –
 .9 ص ،م2022-12-23 ه1444 ىلولأا ىدامج 29 ةعملجا ،4962 ددعلا ،101 ةنسلا
 ةكبش ىلع لاتباك يلهلأا عقوم ،؟كتارامثتسا ةاكز يدؤت فيك ،)2021( لاتباك يلهلأا –
 .2021 ربمتبس 20 :ةرايزلا خيرات ،alahlicapital.com :تنرتنلإا
 مهسلأا ةاكز( ةودن يف مدقم ثحب .ةيرامثتسلاا قيدانصلا ةاكز .)1429( نسح ،ةلئاد لآ –
 ضايرلاب ليومتلاو داصتقلال ةيلماعلا ةيملاسلإا ةئيهلا اهتمظن يذلا )ةيرامثتسلاا قيدانصلاو
 .1429 ىلولأا ىدامج 17 يف

 لزاونلا زربأ ركذ عم بلاطلا ليلد حرش :ليلدلا حرش يف ليبسلسلا ،)1442( دعس ،نلاثلخا –
 .سلطأ راد ،ضايرلا ،ةرصاعلما لئاسلماو

 ةيؤر :ةيرامثتسلاا قيدانصلاو ظفاحلما ةاكز ،)1438( انهلما دلاخو دمحم ،ينابيحسلا –
 ،23 دلجم ،بيردتلاو ثوحبلل يملاسلإا دهعلما ،ةيملاسإ ةيداصتقا تاسارد ةلجم ،ةديدج
 .ةدج ،ةيمنتلل يملاسلإا كنبلا ،2 ددعلا
 نارودلا لدعم مادختسا ةيناكمإ ،)2022( يدسلما ميلسو انهلما دلاخو دمحم ،ينابيحسلا –
–01 ،)2( 2 ،يملاسلإا داصتقلال ةيمساقلا ةعمالجا ةلجم ،رامثتسلاا قيدانص ةاكز ريدقتل

34.  
 ةعماج ةلجم ،"تارشؤلما قيدانص ةاكز" ،)1434( يليفغلا للها دبعو دمحم ،ينابيحسلا –
 .44-3 ،2ع ،26م ،يملاسلإا داصتقلاا :زيزعلا دبع كللما
 ةودن نمض ،ةيرامثتسلاا كوكصلاو ظفاحلماو قيدانصلا ةاكز ،)1433( فسوي ،يليبشلا –
 .سنوت ،)ةيرامثتسلاا كوكصلاو ظفاحلماو قيدانصلا ةاكز( ناونعب ةاكزلا تيب
 ةكبش ىلع دصاقم زكرم عقوم ،ةاكزلا ماكحأ صخلم ،)1443( دمحم ،يميصعلا –
 .ه1443 لولأا عيبر 15 ةرايزلا خيرات ،qa.halal2.com/zakah-summary ،تنرتنلإا
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 نب دمحم ماملإا ةعماج .هاروتكد ةلاسر .ةاكزلا يف لزاونلا .)1429( للها دبع .يليفغلا –
 .ـه1429 .ضايرلا .ةيملاسلإا دوعس

 ةودن نمض ،ةيرامثتسلاا كوكصلاو ظفاحلماو قيدانصلا ةاكز .)1433( للها دبع .يليفغلا –
 .سنوت ،)ةيرامثتسلاا كوكصلاو ظفاحلماو قيدانصلا ةاكز( ناونعب ةاكزلا تيب
 ،ةروشنم ريغ ةقرو ،كوكصلاو رامثتسلاا قيدانصو مهسلأا ةاكز ،)1432( دمحم ،يرقلا –

 .ةدج ،زيزعلا دبع كللما ةعماج
 ،اهماكحأ مهأو ةيرامثتسلاا قيدانصلا ةاكز )2021( ةيلالما يحجارلا يف ةيعرشلا ةعومجلما –
 ربوتكأ 10 ،ةرايزلا خيرات ،(alrajhi-capital.com( تنرتنلإا ةكبش ىلع ةيلالما يحجارلا عقوم

2021. 
 مهسلأا ةاكز ةودن ثاحبأ نمض .مهسلأا قوس يف ةيابلجا رثأ .)1429( دلاخ .ينيزلما –
 ىدامج 17 .ضايرلا .ليومتلاو داصتقلال ةيلماعلا ةيملاسلإا ةئيهلا .ةيرامثتسلاا قيدانصلاو
 .ـه1429 ىلولأا
 ةيلودلا ةودنلل مدقم ثحب ،ةيعرش ةيؤر :رامثتسلاا قيدانص ةاكز ،)1436( دلاخ ،حلصلما –
 برغلما ،ريداكأ ،ةيناثلا ةرودلا ،ةيدايرلا ةيلاملل
 يرحتلا ةيجهنلم ةيقيبطت ةيليصأت ةسارد - ةاكزلا باسح يف ريدقتلا هقف ،)1441( ىلع ،رون –
 .عيزوتلاو رشنلل ناميلما ناميلس راد ،ضايرلا ،ةمهاسلما تاكرشلا ةاكز يف بيرقتلاو
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